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【本 期 导 读】：

· 基金上周表现评述

· 基金经理操作手记

· 一周市场热点速递

· 理财之窗

基金上周表现评述
金鹰优选基金4月2日单位净值为1.0729元，4月9日单位净值为1.0625元,周升幅为-0.97%。

注：业绩基准=上证180指数、深证100指数加权收益率×75%+中信国债指数收益率×25%

基金经理本周操作手记
2004年4月2日上证综指收盘点位1768.64点，4月9日收盘点位1727.35点，跌2.33%。本基金4月2日单位净值1.0729元，4月9日单位净值1.0625元，跌0.97%。
上周大盘前半周缓慢上行连续创出新高，周五深幅回落，当日跌幅为2003年11月13日低点以来的最大跌幅，周线上出现一根吞没前周阳线实体的中阴线。高送配的含权股、小盘股、煤炭、电力、运输板块成为市场活跃品种，而以石化、金融、通信、钢铁、汽车等大盘蓝筹为主的原主流品种大多呈震荡盘跌走势，典型庄股更是进入加速下滑趋势。周末的暴跌是央行出台进一步紧缩性货币政策诱发的市场累积的系统性风险的集中释放，但下跌具有一定的非理性恐慌，市场作多意愿依然较强。
本基金小组将利用市场的回调积极进行持仓结构调整，对前期涨幅过大的品种具体分析后选择具体应对方案，在关注回调幅度较深的主流核心资产的同时，逐步调整消费类行业及高成长性的中小盘股的配置，同时积极关注即将公布的3月份经济和金融数据对市场带来的影响。

金鹰成份股优选基金小组

2004年4月12日
基金动态
1、 金鹰中小盘精选投资基金正式发行
   金鹰基金旗下的第二只开放式基金——金鹰中小盘精选投资基金于4月12日起正式发行，发行期间为4月12日至5月20日，托管银行为交通银行。

本次发行将通过交通银行、海通证券、华夏证券、国泰君安证券、银河证券、广发证券、湘财证券、国信证券、招商证券、广东证券、汉唐证券、兴业证券、闽发证券、东吴证券、广州证券等代销机构，珠海商业银行、广州德赛投资咨询有限公司和广州君达理财顾问有限公司等咨询服务机构，以及金鹰基金管理有限公司直销中心面向全国投资者公开发售。

金鹰中小盘精选投资基金主要投资于具有较高成长性和良好基本面的、流通市值在市场平均水平之下的中小盘股票，针对中小盘股票良莠不齐的情况，选股时将剔除亏损和ST类个股，在综合考虑估值水平、成长性、公司素质、财务状况等因素的基础上，以PEG为核心指标构建股票投资备选库，并按照充分有效分散的原则，从备选库中选择股票构成投资组合。该基金将采取相对分散的投资策略、均衡的风险管理策略，其投资理念是成长产生价值，研究发现机会，管理实现收益，投资目标是通过积极的投资组合管理，在控制风险的前提下谋求基金资产的长期稳定增值。

本次发行的《招募说明书》和《发行公告》刊登在2004年 4月10日《证券时报》、

4月12日《中国证券报》、《上海证券报》和金鹰公司网站（http://www.gefund.com.cn）上。
2、 金鹰基金、广东证券联合举行投资报告会
    4月10日上午，金鹰基金与广东证券顺德管理总部在顺德福盈酒店联合举办 “2004年证券市场投资策略报告会”，金鹰基金的多位分析师在会上做了精彩发言。

金鹰成份股优选基金经理谢国满博士做了题为《2004年证券市场走势分析与投资理念》的专题演讲，分析了今年证券市场的发展趋势和理念演变；金鹰基金管理公司首席分析师欧庆铃博士重点分析了目前投资基金的思路并介绍了金鹰中小盘精选基金产品的设计思路和特点；金鹰基金的产品设计人员鲁士伟先生对金鹰中小盘精选投资基金的投资价值进行了详尽的分析；行业分析师崔海鸿先生关于煤炭、汽车、计算机、传媒等行业的分析紧扣热点，也引起了投资者的浓厚兴趣。

一周市场热点速递
1、 上周市场综述
上周的沪深股市均走出震荡整理的走势，从量能水平来看较前周有明显的放大，但股指却没有同步上行，而是有一定的调整迹象，尤其是周五股指一举下破5日均线和10日均线，显示大盘走势仍明显受到指标股的影响。上周前四天均维持在5日均线之上，但周五却一举下破10日均线，这主要是由于指标股以及近期一些短线热点在快速上涨后积聚的做空能量共同所致。

　　上周以来一些具有高送转、或已经高送配的个股明显是盘中短线资金追捧的对象，另外，能源电力板块也有不错表现。

上周沪深B股都跟随A股出现先扬后抑的走势，深B综指是所有指数中最强劲的一个，收盘位置比2月的最高点高出1.4%。沪B综指是所有指数中最弱的一个，收盘比2月的最高点低4.7%，越走越弱，B股深强沪弱的格局已经延续了一年半的时间。

    上周，交易所国债现券出现了年初以来的单周最大跌幅，上证国债指数从前周三开始便连续以六根阴线持续下挫，到上周四才略有反弹，最终收于97.55点，较前周下跌0.45点，企业债券同样全面下跌，上证企债指数收于99.48点，较前周下跌0.28点。
2、 《企业年金试行办法》即将施行

《企业年金试行办法》将于２００４年５月１日起施行，企业年金投资运作将纳入规范化轨道。企业年金是指企业及其职工在依法参加基本养老保险的基础上，自愿建立的补充养老保险制度。据悉，企业年金基金将按照国家规定投资运营，投资运营收益并入企业年金基金。建立企业年金的企业，应当确定企业年金受托人，受托管理企业年金。受托人可以委托具有资格的企业年金账户管理机构作为账户管理人，负责管理企业年金账户；可以委托具有资格的投资运营机构作为投资管理人，负责企业年金基金的投资运营。受托人应当选择具有资格的商业银行或专业托管机构作为托管人，负责托管企业年金基金。据估计，目前我国企业年金总量约为３００亿元左右，未来三年内每年将增长１０００亿元，２０１０年我国企业年金的市场规模可望达到１万亿元。

(摘自《证券日报》/2004年04月03日) 　　
3、 一季度经济增长将达9％左右

今年第一季度，我国国民经济继续保持去年以来的快速增长势头，经济增长内生力量日益增强。权威研究部门专家预测，前三个月经济增长速度将达到9%左右。
　　统计部门的数据显示，投资、消费和出口在一季度都保持了较高的增长速度。今年前两个月，全国城镇固定资产投资同比增长５３％，为１９９４年以来同期最高，投资仍然是经济增长的主要拉动力；社会消费品零售总额同比增长１０．５％，增速同比提高了１．３个百分点；出口仍保持较高增长，同比增长２８．７％。

（摘自《证券时报》2004年04月09日）

4、 商业银行与内部人和股东关联交易管理办法》5月1日施行

　中国银行业监督管理委员会日前发布的《商业银行与内部人和股东关联交易管理办法》将于５月１日起施行，商业银行的关联交易行为将受到严格管制，将不得再向关联方发放无担保贷款，不得接受本行的股权作为质押提供授信，也不得为关联方的融资行为提供担保（关联方以银行存单、国债提供足额反担保的除外），不得聘用关联方控制的会计师事务所为其审计。 

(摘自《证券日报》/2004年04月08日)


请各位读者对本“基金通讯”提出宝贵意见和建议。
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		7/18/03		3		1015.19		1024.77		1016.81		998.60		-0.8809		1.6887		-0.2898		-0.1397				-0.016956083		-0.0092442825
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