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【本 期 导 读】：

· 基金上周表现评述

· 基金经理操作手记

· 一周市场热点速递

· 理财之窗

基金上周表现评述
金鹰优选基金4月9日单位净值为1.0625元，4月16日单位净值为1.0535元,周升幅为-0.85%，周回报率列开放式基金第6名（晨星中国基金排名）。

注：业绩基准=上证180指数、深证100指数加权收益率×75%+中信国债指数收益率×25%

基金经理本周操作手记
    2004年4月9日上证综指收盘点位1727.35点，4月16日收盘点位1693.86点，跌1.94%。本基金4月9日单位净值为1.0729元，4月16日为1.0535元，跌1.10%。

上周大盘基本上呈抵抗性下跌走势，周五在急速下挫后出现短期反弹。央行一季度金融统计资料表明货币信贷资金环境较为宽松，市场受到紧缩性货币政策的出台带来对市场投资理念的冲击，货币政策对行业的影响程度的差别导致了对投资品种的重新思考，也对整个市场的短炒行为进行适当的降温。纵观整个市场，电气设备以及物流行业、部分医药类个股在下跌过程当中表现相对强劲，部分老牌庄股的持续缩量跳水不可避免的抑制了投机氛围，也影响了市场人气，而大盘蓝筹依然是市场转折的风向标。

本基金小组将利用市场的回调积极进行持仓结构调整，在维持强势品种仓位的同时，密切关注在调整中产生机会的主流核心资产。

金鹰成份股优选基金小组

2004年4月19日
基金动态
金鹰中小盘精选投资基金正式发行
   金鹰基金旗下的第二只开放式基金——金鹰中小盘精选投资基金于4月12日起正式发行，发行期间为4月12日至5月20日，托管银行为交通银行。


金鹰中小盘精选投资基金主要投资于具有较高成长性和良好基本面的、流通市值在市场平均水平之下的中小盘股票，该基金将采取相对分散的投资策略、均衡的风险管理策略，其投资理念是成长产生价值，研究发现机会，管理实现收益，投资目标是通过积极的投资组合管理，在控制风险的前提下谋求基金资产的长期稳定增值。



                基金研究
  1、 转载：       中小盘股蕴藏更大投资机会

——访金鹰基金管理公司总经理林金腾 

金鹰中小盘精选证券投资基金发行工作正在进行。在目前崇尚“大盘、蓝筹”的市场环境下，金鹰基金为何要推出小盘基金？其投资策略和选股思路是什么？带着这些问题，记者走访了金鹰基金总经理林金腾。
　　林金腾认为，目前的市场环境决定了中小盘股票中蕴涵着更大的投资机会。自2003年起，大盘蓝筹股成了各路资金追捧的对象，而经过一年多的上涨后相当一部分大盘蓝筹股已经完成价值发现而转入价值挖掘，而数量占市场60%的中小盘股票却被明显忽视，一大批个股的价值出现低估现象，尤其是一些极具成长性的中小盘股；其次，券商、保险等各路资金的陆续入市将使得今后市场的投资理念 多元化，市场将不会持续大盘蓝筹一枝独秀的局面，中小盘成长理念将逐步赢得市场认同；第三，深圳市场新发中小盘个股将在年内实行，这将有效拓展中小盘股票的市场容量，提供更多的投资机会；最后，中小盘股基金作为基金市场的一种创新，丰富了基金品种，与大盘股基金将形成很好的互补，给投资者投资基金提供更多样化的选择。
　　谈到中小盘精选基金的投资策略和选股思路时，林金腾说，这只基金主要投资于具有较高成长性和良好基本面的、流通市值在市场平均水平之下的中小盘股票。针对中小盘股票良莠不齐的情况，选股时将剔除亏损和ST类个股，在综合考虑估值水平、成长性、公司素质、财务状况等因素的基础上，以PEG为核心指标构建股票投资备选库，并根据市场走势，进行时机选择。最后，考虑到中小盘股票的流动性风险，投资将按照充分有效分散的原则，从备选库中选择股票构成投资组合。林金腾还特别介绍了基金在控制流动性风险方面的具体做法：一是股票池里的投资个数占整个池的股票数要有一定比例；二是前十大重仓股的集中度少于30％；三是个股的投资占其流通市值比例少于5％；此外，公司对问题股或已往换手率低的个股的投资也尽量避免。
　　“随着市场环境的转变和投资理念的多元化，中小盘股票的投资价值将得到投资者的重新认识，我们推出的中小盘精选基金将力争给投资者一个满意的回报，分享中国经济和证券市场快速成长的阳光！”林金腾表示。 
    (转载自2004年4月14日《中国证券报》/记者 唐雪来)


2、  转摘：          美小企业基金跑赢大盘 

4月15日《中国证券报》刊登的一篇题为《美小型企业基金跑赢大盘》的文章指出，尽管今年一季度的美国市场大环境并不理想，道-琼斯30种工业股票平均价格指数与纳斯达克综合指数季度跌幅分别达到0.9％、0.5％，但投资于美国小型企业股票的共同基金却跑赢了大盘。根据知名基金资讯公司——理柏公司(Lipper)的研究报告显示：美小型企业价值型、核心型与成长型基金的一季度增长幅度分别为6.13％、5.89％与3.96％，都超过了全美股票型共同基金3.66％的平均季度增长幅度。
美国小企业基金一般投资于标准普尔1500指数中的小型企业，相对于巨型、大型、中型企业基金而言，小企业基金已经连续四年增长幅度名列前茅。文章指出，在全球经济持续复苏的浪潮中，小企业受不断加大的投资力度带动，利润总是能够走在其他企业的前面，这个趋势在其他海外市场也是如此，专门投资于海外小企业的共同基金一季度的增长幅度达到了8.9%。

（转摘自2004年4月15日《中国证券报》/记者 陈晓刚）
一周市场热点速递
1、 上周市场综述
上周沪深两市场表现为连续下跌的走势，两市综指均以带长下影线的中阴线报收，市场的交易量水平明显萎缩。从上周的盘面走势来看，前期市场的领涨股品种士兰微的回落走势对市场的影响较大，另外以新疆屯河为代表的庄股下跌，在市场中引发了个股跳水的比赛，多数前期市场中表现较好的品种在上周出现大幅下跌的走势，以江西长运为代表的强势品种表现突出。

　　从上周市场的整体表现来看，目前的市场背景下中小投资者持股的心态较为稳定，而一些市场的专业人士及投资机构，对于国家控制投资规模这一因素的反应较为敏感，在分析市场走势时综合考虑了国家金融政策的走势趋势，担心升息及新股发行会对市场产生明显的影响。我们认为大盘的回调是在宏观大背景良好而短期环境趋淡的条件下形成的，它的意义在于一方面缓和了盘面超买的技术走势指标，同时又为市场的短线投机资金提供了一个较好的离场机会。从市场的发展趋势来看，新疆屯河等庄股的加速盘跌，是市场内在风险的释放，其对市场的短期走势虽然造成了明显的影响，但从长远来看有着积极的意义。　

上周沪深两市B股市场都随着A股出现下跌行情，深证B股综合指数跌幅高达4.11%，而上证B股综合指数跌幅仅有1.36%，出现难得的沪强深弱的局面。

上周交易所市场现券出现了破位下跌的走势，上证国债指数和企债指数跌势迅猛，均以五根大阴线收场，双双跌破了去年10月的历史最低点，创下新的历史低点，其中，上证国债指数收于94.99点，较上周下跌2.15点，创下了0.66%的单日最大跌幅和2.21%的一周最大跌幅，企债指数收于97.89点，较上周下跌1.51点，创下1.52%的一周历史最大跌幅。

2、 央行上调存款准备金率
经国务院批准，中国人民银行决定从２００４年４月２５日起，提高存款准备金率0.5个百分点，即存款准备金率由现行的７％提高到7.5％。
　　
　　  (摘自《证券日报》/2004年04月12日)
3、 中国重点推进七大领域改革
今年我国经济体制改革指导意见已于近日出台，2004年要着力推进七大领域改革：一是进一步调整和完善所有制结构，积极推进国有企业规范的股份制改造，加大外资和民间资本参与国有企业改制改组的力度，大力发展混合所有制经济；二是加快推进农村税费制度改革，深化粮食流通体制改革，加快土地征用制度改革，完善农村金融服务体系；建立健全农村富余劳动力向非农产业和城镇转移的机制，为农村经济发展注入新的活力；三是深化金融、财税、投资、价格体制改革，完善宏观调控体系；　四是深化行政管理体制改革，加快政府职能转变；五是进一步开放市场，建立健全现代市场体系；六是深化就业和收入分配制度改革，完善社会保障体系；七是推进科技、教育、文化和医疗卫生等社会领域体制改革，统筹经济社会协调发展。

 (摘自《国际金融报》/2004年04月15日)


4、 中小企业板将很快推出

中国证监会副主席屠光绍日前在上海透露,上市要求不低于主板前提下的中小企业板块将会很快推出。同时,一些包括税收、合规资金入市等推进资本市场发展的配套措施正在积极研究推进。 

对于市场普遍关注的二板市场问题,屠光绍表示,至少到目前为止,推出创业板的条件还不成熟,但中小企业板块将很快推出。在上市要求与主板相比不降低的前提下,推出中小企业板块,是为那些成长性好、科技含量高的企业提供融资渠道的重要举措。 屠光绍表示,一些推动资本市场发展,扩大直接融资比重的相关措施正在积极研究推进。其中各方较为关注的税收方面,有关研究既包括了与投资者相关的印花税、红利税等,也包括了与基金公司、证券公司等相关的公司税赋。同时,关于合规资金的入市也在研究推进中。
   （摘自《上海证券报》2004年4月19日）
请各位读者对本“基金通讯”提出宝贵意见和建议。
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		8/22/03		8		983.36		979.20		985.59		986.89		-0.6632		-1.4102		-0.0405		-1.3163				-0.007508161		-0.0087113741

		8/29/03		9		976.46		967.66		977.91		982.29		-0.7787		-2.1889		-0.4664		-1.7827				-0.0070167745		-0.0117833224

		9/5/03		10		976.81		973.60		980.28		982.19		0.2424		-1.9465		-0.0102		-1.7929				0.0003588385		0.0061315232

		9/12/03		11		960.40		956.47		967.27		975.98		-1.3276		-3.2741		-0.6317		-2.4246				-0.0168041721		-0.01759366

		9/19/03		12		943.69		943.21		955.73		970.28		-1.1932		-4.4673		-0.5844		-3.0090				-0.0174000898		-0.0138605458

		9/26/03		13		929.46		927.84		940.99		963.07		-1.5417		-6.0089		-0.7426		-3.7516				-0.0150710233		-0.0162893997

		10/10/03		14		952.97		946.21		954.83		978.89		1.4707		-4.5382		1.6417		-2.1099				0.0252868452		0.0197926018

		10/17/03		15		926.86		925.37		934.80		965.38		-2.0985		-6.6367		-1.3801		-3.4900				-0.0273972603		-0.022027089

		10/24/03		16		940.35		933.60		943.60		973.88		0.9419		-5.6949		0.8811		-2.6089				0.0145594835		0.0089024846

		10/31/03		17		913.12		914.94		926.83		967.88		-1.7768		-7.4716		-0.6165		-3.2254				-0.0289590599		-0.0199956145

		11/7/03		18		907.83		911.70		926.07		970.98		-0.0830		-7.5546		0.3205		-2.9049				-0.0057953047		-0.0035414071

		11/14/03		19		904.75		908.42		922.65		962.17		-0.3686		-7.9232		-0.9069		-3.8118				-0.0033945272		-0.0035888363

		11/21/03		20		914.70		923.35		933.00		973.48		1.1212		-6.8020		1.1752		-2.6366				0.0110027606		0.0164313412

		11/28/03		21		940.14		946.59		950.81		990.89		1.9097		-4.8923		1.7887		-0.8479				0.0278066988		0.0251640845

		12/5/03		22		964.84		978.31		973.53		1017.11		2.3891		-2.5032		2.6459		1.7980				0.0262803299		0.0335177824

		12/12/03		23		969.43		984.05		979.04		1019.61		0.5658		-1.9374		0.2460		2.0440				0.0047490013		0.0058627221

		12/19/03		24		952.48		971.54		969.40		1017.51		-0.9847		-2.9221		-0.2061		1.8379				-0.0174789854

		12/26/03		25		999.14		1009.53		1000.78		1058.04		3.2377		0.3156		3.9831		5.8210				0.0489836344		0.0390943736

		1/2/04		26		993.62		1007.66		998.48		1063.24		-0.2297		0.0859		0.4918		6.3128				-0.0055211855		-0.0018530302

		1/9/04		27		1040.15		1064.31		1037.29		1095.47		3.8861		3.9720		3.0306		9.3434				0.0468289419		0.0562230286

		1/16/04		28		1064.48		1073.96		1048.91		1104.87		1.1209		5.0929		0.8587		10.2021				0.0233895806		0.0090677267

		1/30/04		29		1065.62		1065.60		1044.63		1095.37		-0.4088		4.6841		-0.8604		9.3417				0.0010709454		-0.007784275

		2/6/04		30		1122.21		1122.29		1085.26		1110.18		3.8899		8.5740		1.3521		10.6938				0.0531052345		0.0532000751

		2/13/04		31		1133.01		1107.83		1081.29		1110.98		-0.3660		8.2080		0.0721		10.7659				0.0096238672		-0.0128843703

		2/20/04		32		1184.04		1143.63		1110.10		1131.19		2.6646		10.8726		1.8195		12.5854				0.04503932		0.0323154275

		2/27/04		33		1154.56		1108.48		1085.47		1109.28		-2.2190		8.6536		-1.9374		10.6480				-0.0248978075		-0.0307354651

		3/5/04		34		1152.97		1095.74		1077.85		1104.47		-0.7015		7.9521		-0.4330		10.2150				-0.001377148		-0.0114932159

		3/12/04		35		1164.32		1113.97		1089.68		1113.28		1.0971		9.0492		0.7973		11.0123				0.0098441417		0.0166371584

		3/19/04		36		1197.23		1144.28		1111.98		1136.10		2.0467		11.0959		2.0494		13.0617				0.0282654253		0.0272089913

		3/26/04		37		1199.93		1135.60		1107.31		1143.10		-0.4202		10.6757		0.6166		13.6783				0.0022552058		-0.007585556

		4/2/04		38		1218.81		1152.87		1120.14		1163.71		1.1588		11.8345		1.8034		15.4817				0.0157342512		0.0152078197

		4/9/04		39		1190.88		1121.22		1097.13		1168.92		-2.0539		9.7806		0.4472		15.9289				-0.0229157949		-0.0274532254

		4/16/04		40		1130.53		1095.60		1064.78		1144.30		-2.9488		6.8318		-2.1060		13.8229				-0.0506768104		-0.0228501097
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Sheet1

		时间		时间－－周		100指数标准化		180指数标准化		金鹰优选评价基准		金鹰优选基金表现		金鹰优选基准周收益率（％）		金鹰优选基准累积周收益率（％）		金鹰优选基金周收益率（％）		金鹰优选基金累积周收益率（％）				100收益		180收益

		6/30/03		0		1000.00		1000.00		1000.00		1000.00

		7/4/03		1		1010.50		1012.23		1009.11		1000.40		0.9112		0.9112		0.0400		0.0400				0.0105027672		0.0122335601

		7/11/03		2		1032.70		1034.33		1025.85		1001.50		1.6584		2.5696		0.1100		0.1501				0.0219697172		0.0218316858

		7/18/03		3		1015.19		1024.77		1016.81		998.60		-0.8809		1.6887		-0.2898		-0.1397				-0.016956083		-0.0092442825

		7/25/03		4		996.46		1007.89		1003.80		995.10		-1.2795		0.4093		-0.3507		-0.4904				-0.0184521439		-0.0164774038

		8/1/03		5		1008.87		1012.51		1009.31		996.40		0.5489		0.9582		0.1307		-0.3597				0.0124515373		0.0045840877

		8/8/03		6		1001.81		1004.24		1003.33		991.69		-0.5930		0.3652		-0.4720		-0.8317				-0.0069907651		-0.0081607184

		8/15/03		7		990.80		987.81		992.17		987.29		-1.1122		-0.7470		-0.4440		-1.2757				-0.010994924		-0.0163678604

		8/22/03		8		983.36		979.20		985.59		986.89		-0.6632		-1.4102		-0.0405		-1.3163				-0.007508161		-0.0087113741

		8/29/03		9		976.46		967.66		977.91		982.29		-0.7787		-2.1889		-0.4664		-1.7827				-0.0070167745		-0.0117833224

		9/5/03		10		976.81		973.60		980.28		982.19		0.2424		-1.9465		-0.0102		-1.7929				0.0003588385		0.0061315232

		9/12/03		11		960.40		956.47		967.27		975.98		-1.3276		-3.2741		-0.6317		-2.4246				-0.0168041721		-0.01759366

		9/19/03		12		943.69		943.21		955.73		970.28		-1.1932		-4.4673		-0.5844		-3.0090				-0.0174000898		-0.0138605458

		9/26/03		13		929.46		927.84		940.99		963.07		-1.5417		-6.0089		-0.7426		-3.7516				-0.0150710233		-0.0162893997

		10/10/03		14		952.97		946.21		954.83		978.89		1.4707		-4.5382		1.6417		-2.1099				0.0252868452		0.0197926018

		10/17/03		15		926.86		925.37		934.80		965.38		-2.0985		-6.6367		-1.3801		-3.4900				-0.0273972603		-0.022027089

		10/24/03		16		940.35		933.60		943.60		973.88		0.9419		-5.6949		0.8811		-2.6089				0.0145594835		0.0089024846

		10/31/03		17		913.12		914.94		926.83		967.88		-1.7768		-7.4716		-0.6165		-3.2254				-0.0289590599		-0.0199956145

		11/7/03		18		907.83		911.70		926.07		970.98		-0.0830		-7.5546		0.3205		-2.9049				-0.0057953047		-0.0035414071

		11/14/03		19		904.75		908.42		922.65		962.17		-0.3686		-7.9232		-0.9069		-3.8118				-0.0033945272		-0.0035888363

		11/21/03		20		914.70		923.35		933.00		973.48		1.1212		-6.8020		1.1752		-2.6366				0.0110027606		0.0164313412

		11/28/03		21		940.14		946.59		950.81		990.89		1.9097		-4.8923		1.7887		-0.8479				0.0278066988		0.0251640845

		12/5/03		22		964.84		978.31		973.53		1017.11		2.3891		-2.5032		2.6459		1.7980				0.0262803299		0.0335177824

		12/12/03		23		969.43		984.05		979.04		1019.61		0.5658		-1.9374		0.2460		2.0440				0.0047490013		0.0058627221

		12/19/03		24		952.48		971.54		969.40		1017.51		-0.9847		-2.9221		-0.2061		1.8379				-0.0174789854

		12/26/03		25		999.14		1009.53		1000.78		1058.04		3.2377		0.3156		3.9831		5.8210				0.0489836344		0.0390943736

		1/2/04		26		993.62		1007.66		998.48		1063.24		-0.2297		0.0859		0.4918		6.3128				-0.0055211855		-0.0018530302

		1/9/04		27		1040.15		1064.31		1037.29		1095.47		3.8861		3.9720		3.0306		9.3434				0.0468289419		0.0562230286

		1/16/04		28		1064.48		1073.96		1048.91		1104.87		1.1209		5.0929		0.8587		10.2021				0.0233895806		0.0090677267

		1/30/04		29		1065.62		1065.60		1044.63		1095.37		-0.4088		4.6841		-0.8604		9.3417				0.0010709454		-0.007784275

		2/6/04		30		1122.21		1122.29		1085.26		1110.18		3.8899		8.5740		1.3521		10.6938				0.0531052345		0.0532000751

		2/13/04		31		1133.01		1107.83		1081.29		1110.98		-0.3660		8.2080		0.0721		10.7659				0.0096238672		-0.0128843703

		2/20/04		32		1184.04		1143.63		1110.10		1131.19		2.6646		10.8726		1.8195		12.5854				0.04503932		0.0323154275

		2/27/04		33		1154.56		1108.48		1085.47		1109.28		-2.2190		8.6536		-1.9374		10.6480				-0.0248978075		-0.0307354651

		3/5/04		34		1152.97		1095.74		1077.85		1104.47		-0.7015		7.9521		-0.4330		10.2150				-0.001377148		-0.0114932159

		3/12/04		35		1164.32		1113.97		1089.68		1113.28		1.0971		9.0492		0.7973		11.0123				0.0098441417		0.0166371584

		3/19/04		36		1197.23		1144.28		1111.98		1136.10		2.0467		11.0959		2.0494		13.0617				0.0282654253		0.0272089913

		3/26/04		37		1199.93		1135.60		1107.31		1143.10		-0.4202		10.6757		0.6166		13.6783				0.0022552058		-0.007585556

		4/2/04		38		1218.81		1152.87		1120.14		1163.71		1.1588		11.8345		1.8034		15.4817				0.0157342512		0.0152078197

		4/9/04		39		1190.88		1121.22		1097.13		1168.92		-2.0539		9.7806		0.4472		15.9289				-0.0229157949		-0.0274532254

		4/16/04		40		1130.53		1095.60		1064.78		1144.30		-2.9488		6.8318		-2.1060		13.8229				-0.0506768104		-0.0228501097
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