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z 基金经理操作手记 

z 一周市场热点速递 

z 理财之窗 
 

基金上周表现评述 

金鹰优选基金6月11日单位净值为0.9607元,6月18日单位净值为0.9429元，周升幅

为-1.85%。 
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金鹰优选证券投资基金业绩通报（一周）

日期 基金净值（元） 累积净值（元）

2004-06-14 0.9489 1.0389 

2004-06-15 0.9568 1.0468 

2004-06-16 0.9627 1.0527 

2004-06-17 0.9511 1.0411 

2004-06-18 0.9429 1.0329 

金鹰成份股优选基金周收益率变动图
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注：业绩基准=上证180指数、深证100指数加权收益率×75%+中信国债指数收益率×25% 

 

基金经理本周操作手记   

上周市场出现较大震荡，11日沪综指收报 1472.07点，18日收报 1427.30点，

周跌幅为 3.04%；金鹰成分股优选基金 11日的净值为 0.9607元，18日的净值为 0.9429

元，周跌幅为 1.85%。 

由于武钢增发因素的影响，钢铁板块出现了昙花一现的反弹走势，与金融股一道，

推动股指大幅震荡。但如同上周所分析的观点，尽管目前市场已经开始找底，但操作

时机未到。我们认为，由于宏观紧缩初见成效，前期影响市场的政策因素相对缓解，

目前的政策面趋于宽松，但紧缩效应使投资者对后市充满预期的不确定性，投资机会

相比年初明显偏少，资金即便意图做多，但缺乏抓手，没有方向，出现大级别牛市行

情的可能性较小。但考虑到本周末中小企业板的正式推出，中短期内市场进一步下跌

的可能性较小，有可能出现持续一定时间、具有一定幅度的反弹行情，如果在时间上

能够和中报接续，则此轮反弹的持续时间和力度可能会比较理想。 

操作层面，我们仍然遵从精选个股的投资策略，重点从次新股、非周期性行业中

挖掘机会，我们相信今年具有较大盈利空间的机会仍然来自于次新板块中，关键在于

研究的深度和前瞻性。 

 

金鹰成份股优选基金小组  

2004年 6月 21日     

金鹰成份股优选基金累计周收益率变动图
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                            基金动态 

转摘: 金鹰中小盘精选基金经理汪旻杰认为 

中小企业板将推动成长型投资 

有关深交所中小企业板的讨论成为市场的焦点，在众多“声音”当中，金鹰基金的
观点无疑值得关注——该公司专门投资中小盘股票的基金刚成立不久，也是截止6月
10日在今年新发行并开始运作的基金中唯一一只单位净值在面值之上的基金。金鹰中

小盘精选基金的基金经理汪旻杰在接受记者采访时表示，中小企业板的推出将有助于

推动成长型投资理念。 

汪旻杰认为，目前主要的投资理念有价值型投资和成长型投资，价值型投资主要

是基于公司当前的基本面进行估价，通过发现被价值低估的公司来进行投资。如前段

时间大盘蓝筹股因“价格低估”而 “价格回归”就属这一范畴。成长型投资主要是通过
对公司未来成长性的研究，通过对成长空间的判断来决定投资。在国外，基本上这两

种投资理念交替主导市场。而目前大盘蓝筹的萎靡不振和中小企业板的推出正是为成

长性投资的大行其道提供了契机。 

从中小企业板本身来看，汪旻杰认为该板块有其独特的优势：目前登陆中小企业

板的公司质量很好，经过了深圳3年停发新股的磨难，眼下能在“两个不变”条件下上
市的企业都具备很强的生存发展能力；这些中小企业在各自细分行业中的优势地位明

显，如新和成的维生素E、维生素A产量世界排名第三，德豪润达的面包机和烤箱最近

三年外销率一直在97%以上，华邦制药两大主导产品—皮肤科药品和结核科药品国内
市场份额均在56%-67%之间等；这些公司科技含量比较高。 

汪旻杰认为，中小企业板推出给中小盘基金提供了更多的投资机会。从历史上看，

无论在中国这个新兴市场还是在国际成熟的资本市场，在经济增长期，小盘股的收益

要远高于整个市场的平均水平，中小盘股基金也由于在经济成长期与牛市中的收益高

于大盘股基金。相对其它类型的基金，中小盘基金应该能更好抓住中小企业板快速成

长的投资机会。 

汪旻杰分析，受加息预期、QDII准备实施、券商委托理财清理等利空影响，大盘

反弹结束重新向下调整。但从中长期看，股指继续下跌的空间不大，因此1500点下方

是建仓的机会。汪旻杰认为，能源、电子元器件、商业等行业可继续看好，建议关注

细分行业的龙头公司和有实质成长性的科技类公司。 

（唐雪来/《中国证券报》2004年6月15日） 

一周市场热点速递 

上周市场综述 

上周沪深股市走出先扬后抑逐级下滑的走势，成交量与前周大致持平，指数已经

到 1420点的重要点位，并向 1400点逼近，周二在金融股的率先反弹带领下，两市曾
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一度向上反弹，但热点不能维系，反弹在两天之后夭折，整体市场呈现明显的弱市特

征，底部还未有明确的信号。消息面上，全流通问题又被提出讨论。另外，国务院常

务会议认为，当前经济形势总体是好的，宏观调控取得明显成效，中央采取的一系列

宏观调控措施是及时、正确、有效的。因此短期内出台新的宏观调控措施的可能性不

大，有利于大盘止跌企稳。个股方面，在一汽大众和上海大众宣布大众品牌汽车全线

降价的消息刺激下，导致两市汽车股股价暴跌。电力股的暴跌却是在行业利多的背景

下实现的，在发改委宣布调高电价以后，以华能国际为代表的电力板块大幅暴跌。上

交所的公开数据显示，目前沪市的平均市盈率已经创下了近 10年的新低，成交量则

处于不高不底的阶段，底部尚未明确。  

 上周 B股市场受到 A股大跌的拖累，同样出现较大幅度的下挫，周内仅有过短

暂的反弹。沪市 B指创出 2001年 3月份对内开放以来的新低，而深市 B指创出去年

10月中旬以来的新低，呈现十分严重的跌势。周内市场出现反弹，一度引发投资信心

的恢复，但由于利空消息的影响，恐慌性抛盘涌现。下跌过程成交并未放大，说明创

出新低的情况下依然缺乏踊跃的买盘支撑，后势难以看好。 

上周交易所国债市场在消息面相对稳定的情况下,受资金面相对宽松的影响,出

现了一定程度的反弹，但央行行长周小川 6 月 17 日关于加息问题的有关讲话使得债

市的反弹有结束迹象。预计本周在消息面稳定的情况下,债市继续维持小幅盘整。 

国家统计局：我国宏观调控效果已初步显现 
国家统计局公布的数据显示，5月份投资增幅呈加快回落态势，表明宏观调控已

见成效。国家统计局称，国民经济继续保持较快增长，宏观调控措施的效果进一步显

现，但下阶段宜继续加强监测，着力落实好中央各项宏观调控政策措施，确保国民经

济的平稳较快增长。 

     (摘自《新京报》/2004年 06月 15日)  

国务院常务会议：宏观调控不可放松 
中国总理温家宝十六日上午主持召开国务院常务会议，分析经济形势，部署当前

要重点抓好的有关工作。会议指出，当前经济运行中的一些矛盾和问题仍然比较突出，

投资规模仍然偏大，煤电油运供求关系仍然紧张，宏观调控工作不可放松。 

(摘自中国新闻网/2004年 06月 17日) 

 中小企业板块“新八股”25日挂牌 
    6 月 25 日,市场期待已久的中小企业板块将正式试水启航，届时首批八家公司将

率先挂牌交易。 

(摘自《证券时报》/2004年 06月 18日)  

基金信息披露内容格式准则发布 
   继《证券投资基金信息披露管理办法》日前发布后，中国证监会昨日又发布了《证

券投资基金信息披露内容与格式准则》第 1-4号，分别对基金上市交易公告书、年报、

半年报、季报等披露文件的内容与格式做出具体规定。新准则自 7月 1日起施行。 

(摘自《证券时报》/2004年 06月 14日)  
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请各位读者对本“基金通讯”提出宝贵意见和建议。 

本编辑联系方法： 

电话：020－83282939、83282595  传真：020－83282856 

电邮：wangjing@gefund.com.cn本次发行日：2004年 6月 21日，总第（43）期。 


