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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行(限于优选基金)、交通银行和海通证券、华

夏证券、国泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点

申购，也可向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-66210080。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 8 月 9 日 8 月 10 日 8 月 11 日 8 月 12 日 8 月 13 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 0.9309 0.9339 0.9298 0.9242 0.9297 1.0197 0.44% 

金鹰小盘 162102 0.9770 0.9782 0.9711 0.9655 0.9656 0.9656 -1.32% 
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金鹰股市研判 

上周市场继续缩量并反复震荡盘跌，沪指在周四创出本轮调整以

来的新低 1357.08，8月 6日收报 1390.46 点，8月 13 日收报 1368.45

点，周跌幅为 1.58%。金鹰成份股优选及金鹰中小盘精选基金 8 月 6

日的净值分别为 0.9256 元及 0.9785 元，8 月 13 日的净值分别为

0.9297 元及 0.9656 元，净值变动幅度分别为+0.44%及-1.32%。 

围绕宝钢整体上市产生的机构博弈极大地影响了市场，并推动股

指走低。国际油价继续高企，美联储再次提高联邦基金利率，但由

于经过长时间的心理预期消化，市场反应并不强烈，同样，证监会

周五早发布推进证券业创新活动的通知由于缺乏具体内容，市场也

反应平淡。次新股、中小盘股继续被大幅做空，相当大部分的股票

出现深幅下跌，而航空、煤炭采掘、银行业板块显现出较强的抗跌

性。受市场扩容影响较小的深综指已创下五年以来的新低，市场人

气低迷，成交金额较前一交易周萎缩约四分之一左右。沪指在周四

出现调整以来的第五个缺口，从前期走势观察有反弹回补的要求，

近期市场将会延续在下降趋势中的震荡盘跌运行基调，但进一步大

幅下跌的空间不大。我们将继续采取自下而上的投资策略，对行业

内的优势企业积极关注。 
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上周基金净值走势 
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小盘基准 小盘表现  
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 1368.45 0.02 53.53 -1.58 248.72 

深证综指 3245.81 0.57 29.82 -0.87 157.15 

上证 180 2531.88 0.10 33.70 -0.88 134.56 

深证 100 1054.04 0.44 13.18 -1.20 60.32 

中信大盘指数 763.94 0.12 31.53 -0.81 124.46 

中信小盘指数 866.47 0.47 16.03 -2.55 94.05 

                                                  数据来源：分析家、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：我国原油的进

口依存度已经超过 35%，油价

长期高企，将造成我国大量的

外汇损失，增大贸易逆差，加

速通货膨胀，加大企业生产成

本和减少消费，降低我国经济

增长速度。建立和完善石油储

备已经刻不容缓。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

油价再攀高峰 

继前周纽约石油期货创出44.77美元的新记录

后，上周纽约 9月石油期货再度加速上扬，至 8月

13 日收盘时达到 46.58 美元/桶，再创新高。上周

全周均价达 45.26 美元/桶，比前一周的 43.83 美

元上涨了 3.26%。主要原因是： 

1、 伊拉克一度关闭南部油田。 

2、 俄罗斯法院冻结尤科斯公司主要产油的

子公司，令尤科斯危机进一步恶化。 

3、 美军于8月 12日对圣城纳杰夫发动全面

攻击，萨德尔的支持者扬言将炸毁输油

管道和码头基础设施，伊拉克局势更加

动荡。 

4、 全球第五大石油出口国委内瑞拉公决日

临近，政治局面不稳定风险加大。 

5、 墨西哥湾面临热带风暴的袭击，将关闭

部分油田，导致石油减产。 

目前全球石油供求关系处于较为脆弱的平衡状

态，需求高企，而任何可能导致减产的利空将刺激

油价的进一步上涨。 
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金鹰点评：从政策执行情

况看，货币供应量和贷款增长

的调控基本达到预期目标，不

足之处在于：1、基础货币增长

依然较快；2、中长期贷款增多

而短期贷款和票据贴现减少较

快，企业短期流动资金不足；3、

定期储蓄存款比重不断下降，

短存长贷的风险加大。 

报告对于何时加息这一

敏感话题没有提出明确的看

法，但首次强调了外部经济环

境对本币利率的影响，表明了

央行在世界经济一体化的情况

下开始重视中国与世界经济的

互动关系。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

第二季度货币政策点评 

8 月 9 日，中国人民银行正式发布了《二○○

四年第二季度中国货币政策执行报告》。主要内容

如下： 

1、 报告首先回顾了今年上半年货币政策执

行情况：货币供应量增幅继续回落，金融

机构贷款增势明显减缓，基础货币增长较

快，储蓄存款增速减缓，市场利率基本平

稳，人民币汇率稳定。 

2、 报告对当前宏观调控中的主要问题如调

控的“一刀切”、贷款自主定价、流动资金

紧张、能源瓶颈和房地产价格的上涨等问

题均提出了意见，涉及的问题较为全面。 

3、 报告认为：目前宏观调控还处在关键阶

段，取得的成效是初步的、阶段性的，基

础还不巩固。需要进一步落实中央确定的

各项宏观调控政策措施，实施稳健货币政

策，并根据经济金融运行的变化适时加以

完善。坚持以间接手段为主适时适度调控，

提高金融调控的科学性、前瞻性和有效性。 

4、 报告预计三季度经济增长速度可能略有

回落，全年将保持平稳较快增长；三季度

消费物价同比上涨幅度可能还会有所扩

大，四季度物价涨势有可能趋缓。考虑基

数等因素的影响，货币供应量增速在三季

度会处于相对较低水平，预计全年可达到

预期目标。 
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金鹰点评：在目前股权分

置的条件下，国有股减持如果

没有合理考虑流通股股东的利

益，将严重打击市场信心，同

时，扩容压力对市场进一步增

大，如没有突发利好消息刺激，

短期股指将进一步下探。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

宝钢泰山压顶 

2004 年 8 月 4 日，宝钢股份异动，当天一度涨

停,最终收盘上涨 8.08%，与中国联通等大盘蓝筹股

共同发力带动大盘走出一轮波澜壮阔的反弹,当天

大盘大涨 2.80%。 

原来市场传闻宝钢将实施对流通股股东较为有

利的配股方案整体上市并实现国有股的减持。此后

三天，由于市场对整体上市方案的猜测较多，多空

双方分歧较大，宝钢股份振幅加大，但仍维持在 4

号大涨的基础上高位震荡整理。8月 10-12 日，宝

钢股份停牌讨论整体上市方案并公布最终结果：实

施增发。市场大失所望，13 日复牌放量大跌 8.59%.

目前市场对宝钢整体上市争议颇多的主要有以下

几点： 

1、 公司融资额为 280 亿，拟增发不超过 50 亿

股,其中 50%向流通股配售，整体上市方案

并没有传闻中向流通股股东有较大的让

利，这对在目前较为低迷和资金偏紧、扩

容压力较大的市场将造成较大的冲击。 

2、 宝钢集团非股份公司的资产总体盈利能力

不如股份公司，整体上市后中长期将摊薄

公司每股收益，与武钢集团整体上市不可

同日而语。 

3、 钢铁作为典型的周期性行业，目前发展已

接近周期顶峰，未来两三年行业景气度将

下降，由此存在宝钢集团高位套现，流通

股股东高位接货的嫌疑。 
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