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网点申购，也可向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：

020-83936180，010-68525795。 
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金鹰股市研判 

一周市场加速上扬。沪指屡破新高，最高涨至 2698.90。沪指 12 月 22 日收报

2343.67 点，12 月 15 日收报 2675.47 点，周涨幅为 14.16%。金鹰成份股优选及金鹰

中小盘精选基金基金份额净值 12 月 22 日分别为 1.3719 元及 1.0359 元，12 月 15 日

分别为 1.4291 元及 1.0337，周涨跌幅分别为 4.17%及-0.21%。 

消息面大事有：宏观经济面，前 11 个月全国规模以上工业企业实现利润比去年

同期增长 30.7％，相比 1-10 月份 30.1%的增速继续爬升，工业利润明显复苏提升明

年上市公司增长质量预期。行业动态，国际市场大宗商品价格变化不大，最终 LME

铜收 6330 美元/吨，锡价再创 17 年来新高，纽约黄金现货微升至 636.80 美元/盎司，

NYMEX 原油 02 小跌至 61.07 美元/桶，A股金属股除锡类股外多走弱大盘。市场环境，

十届全国人大常委会第二十五次会议 12 月 24 日开幕，首次提请全国人大常委会审议

企业所得税法草案，初步明确内资、外资企业适用统一的企业所得税法，新税率确定

为 25%，29 日全国人大常委会表决通过将企业所得税法草案提请明年 3月举行的十届

全国人大五次会议审议，两税合并将大幅增厚大部分上市公司 08 年业绩；中国人寿

保险 A股首发网上网下共冻结资金约 8325 亿元，超越工商银行 A股发行时 7810 亿元

的冻结资金规模并刷新国内证券市场的新纪录，申购热烈激发市场对人寿上市拉升指

数的期待。 

一周市场表现：金融及参股金融概念股、钢铁、航空、工程机械和机床股涨幅居

前，跌幅较大的主要是有色金属、通信、家电、电子元器件和高速公路股。总体看，

金融与大盘权重股成为主要热点。 

从日 K线看，沪指加速上冲，连收五连阳，显示市场热情进一步高涨。从盘面看，

大盘权重股连续拉升成为主力，但拉升过急且市场热点过于集中，尤其银行股，随着

进一步冲高，市场分歧将加大，预计后市短期内震荡将加剧。 
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上周基金净值走势 

 

 
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 2675.47 4.20 610.40 14.16 2543.26 

深证成指 6647.14 3.28 270.40 6.49 1181.39 

上证 50 1805.31 3.92 287.76 11.84 1103.64 

中小板指数 2493.26 2.12 27.51 0.79 127.26 

沪深 300 指数 2041.05 3.09 557.16 7.67 2209.61 

上证国债指数 111.39 0.08 11.62 0.08 45.45 

                                                  数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：两税合并及统

一税前扣除标准，增厚了内资

企业留存利润和现金流入，有

助于降低负债率，有利于其增

加对技术研发和员工福利待遇

投入，也有利于其外延式投资

和并购，增强竞争优势。但一

次性的政策红利，不应过多影

响对上市公司业绩增长质量的

考核和估值，公司持续增长、

可观的盈利基数才是可能受益

于此的关键。 

大盘篮筹股，管理规范，

合法避税较少，税负较高，因

此受益程度无疑较大，不少历

史分红记录理想的个股未来红

利增长更因留存利润增多而增

添想象空间。而目前市场以近

两三个涨停板涨幅来追捧大盘

篮筹，已完全足够反映这一利

好，谨防过度追涨。 

 

 

 

 

两税合并热秀 大盘篮筹发飑 

12 月 24 日，十届全国人大常委会第二十五次会

议开幕。首次提请全国人大常委会审议的企业所得税

法草案明确,内资、外资企业适用统一的企业所得税

法,新税率确定为 25%。 

根据企业所得税法草案,企业所得税优惠重点将

由以区域优惠为主的格局转向以产业优惠为主、区域

优惠为辅、兼顾社会进步的新的税收优惠格局。取消

内资企业实行的计税工资制度,对企业真实合理工资

支出实行据实扣除。草案体现了“四个统一”：内资、

外资企业适用统一的企业所得税法；统一并适当降低

企业所得税税率；统一和规范税前扣除办法和标准；

统一税收优惠政策。 

29 日， 十届全国人大常委会第二十五次会议表

决通过将企业所得税法草案提请十届全国人大五次

会议审议。据报道，考虑到中国的会计年度、财政年

度政策，企业所得税法最快要到 2008 年 1 月 1 日才

能正式实施。 

两税合一，令税率水平较高的绩优上市公司成为

主要受益者。从行业看，银行、通信服务、食品饮料

利润提升幅度较大，多者可有望超过 10%。煤炭等采

掘、钢铁、造纸、化工等传统制造业净利润增长幅度

也有望增多在 5—10%之间。从以上行业看，大盘股

尤其权重股居多，由此上周市场大盘股表现出色，指

数也节节高攀。其中，工商银行上涨了 30.80%，中

国银行 35.75%，武钢 25.94%，联通上涨了 20.05%。 
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直销电话：020-83282950 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 

金鹰基金管理公司上海办事处 

中国 上海 

张杨路 188 号（汤臣中心）C2005

邮编：200120 

电话：021-58798752 

传真：021-68882005 

金鹰基金管理公司北京分公司 

中国 北京 

西城区三里河东路 39 号 

燕京大厦 2层 

邮编：100045 

电话：010-68525795 

传真：010-68523608 


