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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行(限于优选基金)、交通银行和海通证券、中

信建投证券、国泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销

网点申购，也可向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：

020-83936180，010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 7 月 23 日 7 月 24 日 7 月 25 日 7 月 26 日 7 月 27 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 1.3253 1.3229 1.3455 1.3498 1.3455 2.4655 4.70% 

金鹰小盘 162102 1.5265 1.5274 1.5533 1.5638 1.5746 2.1946 7.16% 
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金鹰股市研判 

一周市场加速上扬。沪指高开高走，指数最高涨至 4371.51 点，再创历史新高。沪指 7

月 20 日收报 4058.85 点，7月 27 日收报 4345.36 点，周涨幅为 7.06%。金鹰成份股优选及金

鹰中小盘精选基金基金份额净值 7 月 20 日分别为 1.2851 元及 1.4694 元，7 月 27 日分别为

1.3455 元及 1.5746 元，周涨幅分别为 4.70%及 7.16%。 

消息面大事有：宏观经济面，近日央行决定自 07 年 7 月 21 日上调人民币存贷款基准利

率 0.27 个百分点并首次动用活期存款加息、国务院决定自 07 年 8 月 15 日起将储蓄存款利息

所得税适用税率由现行的 20%调减为 5%，二率连动仍难改变经济增长过热格局但对银行、保

险股影响偏负，本周金融板块相对走弱，政策出台受利空出尽心态鼓舞市场拉升明显；中共

中央政治局 26 日召开会议，分析研究当前经济形势和经济工作，会议明确提出要坚持把竭制

经济增长由偏快转为过热作为当前宏观调控的首要任务，反映中央决策部门对目前经济过热

及通胀上行的担心，预示未来紧缩政策仍将继续出台；日前保监会会同央行、国家外管局发

布《保险资金境外投资管理暂行办法》，至此银行、证券及保险业 QDII 政策全面出台，估计

目前 QDII 对国内资金分流仍不明显。行业动态，在金属消费逐渐进入淡季后，受美国次级房

贷款再次引致信贷紧缩预期及日元利率急升产生的套利平仓影响，本周国际市场基本金属价

格普遍下挫，最终 LME 铜下跌至 7750 美元/吨，纽约黄金跌至 661.2 美元/盎司，NYMEX8 月

原油则涨至 76.26 美元，A 股金属股本周相对市场表现一般；23 日，商务部、海关总署联合

发表公告公布新一批贸易限制类目录，其中涉及塑料原料及制品、布匹等劳动密集型产品，

占全部海关商品编码的 15%，进出口再出紧缩政策显示宏调全面展开，相关企业影响偏负；

26 日，财政部宣布上半年国有企业实现利润 7535 亿元，同比增长 31.5%，其中钢铁行业增幅

最大达 116%，本周钢铁股涨势可嘉除利好数据支持外，市场预期钢价将止跌回稳并带动行业

盈利走出三季度年内低点及板块估值优势也带来上涨支撑。 

一周市场表现：本周煤炭、钢铁、贸易、综合、农业造纸、供水供气、家电股等涨幅居

前，金融、食品、通信、商业、软件及服务、石化、传媒、地产股等涨幅居后。本周低微利

股、高 PE 股、中价股及亏损股涨势较好，而高价股、绩优股及低 PE 股则相对落后。 

从日 K线看，本周沪指加速上扬使短期均线再次呈现多头之势，预计近期可能有继续向

上趋势。成交量上，本周市场日成交量随指数上升而有效放大，量能同步放大有望激励短期

走势。总体上，上周在紧缩政策明朗下市场受鼓舞创出新高，但与前期相比，此次上涨基础

较为坚实，主要的驱动板块大都拥有良好基本面及估值优势，但值得注意的是，前期颇受冷

落垃圾股本周涨幅突出，显示出投资者对于市场的乐观情绪正在重燃。另外，周末外围股市

大跌对下周国内市场走势可能有一定负面影响并带来短暂震荡，但估计后市可能在乐观情绪

支配及在板块轮动切换下延续涨势。 
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上周基金净值走势 

金鹰优选与净值基准比较
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金鹰优选 净值基准
 

金鹰中小盘与净值基准比较
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上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 4345.36 -0.03 1392.07 7.06 7007.29 

深证成指 14614.10 -0.04 759.60 8.91 3787.67 

上证 50 3293.38 -0.65 381.75 6.14 2135.35 

中小板指数 4998.43 0.81  81.01 7.32 416.45 

沪深 300 指数 4307.14 0.09 1059.10 8.44 5495.17 

上证国债指数 109.80 0.03 2.91 -0.20 13.02 

                                                  数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 
 

金鹰点评：我们认为此次尽管此

次会议传递的信号较温和，但未

来政策调整风险仍相对较大，由

此对市场影响的不确定也将加

大。预计未来的调控将更集中于

对经济结构的调整方面，重点在

于进出口的调节上。这对主要以

初级产品为主的企业影响较大，

另外对在高污染高耗能行业中，

政府对行业发展的抑制使缺乏下

游定价能力的企业或将可能由于

不断提升的排污等成本而削弱其

盈利能力，因而导致这些企业投

资机会的减少。而在生产资料行

业中，行业投资的减少及资源的

国家战略控制之下其景气度将有

所上升而具有良好的投资机会。 

 

对市场总体而言，在经济基

本面继续向好、资金面趋于宽松

的环境下，市场基础不会发生逆

转。而节能减排实施较好的行业

龙头、环保设备制造和相关产业，

第三产业将有望从结构调整中受

益。对宏观调控重点的房地产行

业短期还看具体政策出台情况。 

 中央政治局经济工作会议点评 

中共中央政治局 26 日召开会议，分析研究当前经济

形势和经济工作。中共中央总记记胡锦涛主持会议。会议

认为，今年以来我国经济形势总体是好的。农业生产稳定

发展，结构调整出现积极变化，经济效益继续提高，节能

减排积极推进，对外贸易平稳增长，改革迈出新步伐，人

民生活不断改善。经济社会发展各方面都取得新的成绩。

这充分证明，中央确定的宏观调控政策是及时的、必要的、

正确的。会议指出，在充分肯定成绩的同时，我们更要居

安思危，保持清醒头脑，增强忧患意识。必须看到，当前

投资增幅仍处高位，货币信贷增长仍然偏快，贸易顺差仍

在扩大，结构调整仍然滞后，节能减排形势相当严峻，居

民消费价格涨幅扩大，涉及群众切身利益的有关问题亟待

解决。要遏制经济增长由偏快转为过热。会议提出，要坚

持把遏制经济增长由偏快转为过热作为当前宏观调控的

首要任务，着力控制高耗能、高排放和产能过剩行业盲目

扩张，努力缓解投资增长过快、信贷投放过多、外贸顺差

过大的矛盾，控制价格总水平过快上涨，把发展的积极性、

充裕的资金、宝贵的资源更多引导到加强经济社会薄弱环

节上来；坚持把解决好"三农"问题作为全党工作的重中之

重；坚持把节能减排作为调整结构和转变增长方式的重要

抓手；坚持以人为本，中央和地方都要加大对涉及群众切

身利益和关系经济长远发展的投入，让经济发展成果更多

体现到改善民生上；坚持标本兼治、远近结合，用改革的

办法推进深层次矛盾的解决。 
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金鹰基金管理公司 

中国 广州 

沿江中路 298 号 

江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

直销电话：020-83282950 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 

金鹰基金管理公司北京分公司 

中国 北京 

西城区三里河东路 39 号 

燕京大厦 2层 

邮编：100045 

电话：010-68525795 

传真：010-68523608 


