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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行(限于优选基金)、交通银行和海通证券、中

信建投证券、国泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销

网点申购，也可向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：

020-83936180，010-68525795。 
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一周 
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金鹰优选 210001 1.4234 1.4181 1.4023 1.4196 1.4121 2.5321 0.45% 

金鹰小盘 162102 1.6365 1.6347 1.5876 1.5974 1.5799 2.1999 -2.04% 
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金鹰股市研判 

一周市场震荡向上，沪指再创新高。指数最高涨至 4769.62 点。沪指 8 月 03 日收报

4560.77 点，8 月 10 日收报 4749.37 点，周涨幅为 4.14%。金鹰成份股优选及金鹰中小盘精

选基金基金份额净值 8月 03 日分别为 1.4058 元及 1.6128 元，8月 10 日分别为 1.4121 元及

1.5799 元，周涨幅分别为 0.45%及-2.04%。 

 
消息面大事有：宏观经济面，中国人民银行 8日发布二季度货币政策执行报告认为，目

前我国价格上行压力加大，通胀风险值得关注，报告认为，前期粮食价格上涨已逐步传递到

下游食品加工、餐饮等行业，因此有必要高度关注价格传导问题，防止价格全面上涨，另外

10 日由国家统计局发布的 7月份工业品出厂价格指数 PPI，同比上涨 2.4%，其中生产资料出

厂价格同比上涨 2.2%，生活资料出厂价格同比上涨 3.1%，显示我国目前处于温和通胀环境中，

紧缩预期继续之下需求弹性较小且具备资源性质的采掘、金属及上游农产品、高档食品等板

块有望相对受益；日前，国务院原则批准《东北地区振兴规划》，强调把东北地区建设成具备

国际竞争力的装备制造业、新型原材料和能源保障、粮食生产及技术创新基地，实现东北地

区经济社会又好又快发展，预计政策实施过程中将给该地区装备制造、能源材料等行业相关

上市公司带来明确机会。行业动态，金属进入消费淡季基本面支撑略为无力，美国次级房贷

危机引发市场紧缩预期使国际对冲基金部分出逃，本周国际市场基本金属价格普遍下挫，最

终 LME 铜下跌至 7450.0 美元/吨，但在美元走软预期下黄金表现强势，纽约黄金涨至 673.15

美元/盎司，NYMEX8 月原油则跌至 71.47 美元，A股金属股在业绩支撑具备估值优势下本周涨

幅较好；近日国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，讨论并通过《国务院关于解决城

市低收入家庭住房困难的若干意见》，廉租房及限价房有望加大供应，住房需求刚性及其社会

保障功能的矛盾将可能使房价涨势趋缓，但行业龙头公司仍具投资价值。市场方面，本周沪

深两市连创新高，截止 8 月 7日，两市总市值超过 21 万亿，首次超过国内 GDP 总量，内地资

产证券化率首超 100%，成为国内资本市场发展重要里程碑，我国资本市场发展任重道远。 

一周市场表现：本周有色金属、钢铁、石油、日用品、金融、交通运输股等涨幅居前，

供气供水、化纤、酒店旅游、传媒、纺织服装、农业、煤炭、房地产股等涨幅居后。本周低

PE 股、低价股及绩优股涨势较好，而微利股、高 PE 股及亏损股则相对落后。 

从日 K线看，本周沪指稳步抬升并连创新高，均线多头向上，预计近期可能有继续向上

趋势。成交量上，本周市场日成交量随指数上升而有所递减，市场风险厌恶程度有所加大，

综合量能看市场未来涨幅可能收窄。总体上，在资金需求的推动下，市场已经进入风险较高

的区域，对此市场的风险消化表现为热点的快速切换及板块的快速轮动上，板块间相对估值

洼地的仍具投资价值。后市在 CPI 等经济数据的公布将使得政策层面的不确定性加大而将可

能使市场有所震荡，但预期 GDP 的持续高增长表明国内经济仍处于长周期繁荣中，同时股指

期货预期的加强等因素都将继续支撑市场处于上升通道中。 
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上周基金净值走势 

金鹰优选与净值基准比较
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金鹰优选 净值基准
 

金鹰中小盘与净值基准比较
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金鹰中小盘 净值基准

 

上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 4749.37 -0.10 1490.41 4.14 8005.88 

深证成指 16323.44 -2.14 800.51 0.89 4317.72 

上证 50 3707.92 0.09 508.66 5.33 2700.50 

中小板指数 5124.30 -2.39  97.38 -2.47 510.92 

沪深 300 指数 4726.68 -1.06 1235.98 2.79 6675.03 

上证国债指数 109.96 -0.04 1.15 0.01 18.59 

                                                  数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 



 
 

 
重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报

告中的观点和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变

化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所有投资人，请谨慎使用。 

4

一周要闻导读 
 

金鹰点评：此次央行报告已经确

认了价格上行压力加大，并认为

粮食、肉类等食品价格短期难以

回落并可能扩散到其他一般消费

品。同时，报告指出上半年消费

需求持续增长，投资处于高位并

存在反弹压力，出口增速高于进

口增速，贸易顺差继续扩大，对

此央行认为这种趋势在下半年将

继续维持，对目前实体经济的判

断总体上央行认为经济由偏快转

向过热的迹象更加明显。对此我

们认为央行未来的调控将是逐步

小幅的加息、加快人民币升值的

幅度并保持流动性的适度偏紧。 

 

对市场而言，我们认为在我国目

前经济仍处于高度繁荣的周期中

温和的通胀是合理的并将继续促

使包括房地产、股票等资产价格

的上涨，但货币政策等将可能有

所干预而使资产价格保持相对稳

定。在通胀的大环境及紧缩预期

之下，我们看好需求弹性较小及

具备资源性质的采掘、金属及上

游农产品、高档食品等板块的投

资机会。 

《2007 年二季度货币政策执行报告》点评 

2007 年上半年，国民经济继续保持平稳快速发展，经济

形势总体是好的。消费增速加快，农业生产稳定发展，经

济效益继续提高，人民生活进一步改善。上半年，国内生

产总值同比增长 11.5%，居民消费价格指数同比上涨

3.2%。 

 

下半年，国内外经济环境总体上仍较为有利，我国国民经

济将有望继续保持高位增长，但要更加居安思危，增强忧

患意识，要充分认识经济运行中潜藏的风险。目前，我国

经济增长由偏快转为过热的趋势更为明显，贸易顺差过

大、信贷投放过多、投资增长过快问题仍然突出；高耗能

产业增长偏快，节能减排形势依然严峻；价格上涨压力持

续加大，特别是一些涉及群众切身利益的食品价格和住房

价格上涨较快。 

央行将按照党中央、国务院的统一部署，把遏制经济增长

由偏快转向过热作为当前宏观调控的首要任务。继续执行

稳健的货币政策，坚持稳中适度从紧，保持必要的调控力

度，努力维护稳定的货币金融环境，控制通货膨胀预期，

保持物价基本稳定。继续协调运用公开市场操作和存款准

备金率工具，根据宏观调控的需要积极创新对冲工具，加

强流动性管理。稳步推进利率市场化改革，推动货币市场

基准利率体系建设，进一步增强价格杠杆的调控作用。继

续按照主动性、可控性和渐进性原则，完善人民币汇率形

成机制，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。

继续推进外汇管理体制改革。积极配合国家财税政策、产

业政策、外贸外资政策等重点工作，引导金融机构进一步

优化信贷结构，防范信贷风险，推动经济结构及增长方式

的调整与转变。围绕“创新、发展、规范、协调”四个方

面，推动金融市场发展。以完善公司治理和优化金融结构

为重点，进一步深化金融企业改革。 
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金鹰基金管理公司 

中国 广州 

沿江中路 298 号 

江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

直销电话：020-83282950 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 

金鹰基金管理公司北京分公司 

中国 北京 

西城区三里河东路 39 号 

燕京大厦 2层 

邮编：100045 

电话：010-68525795 

传真：010-68523608 


