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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行(限于优选基金)、交通银行和海通证券、中

信建投证券、国泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销

网点申购，也可向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：

020-83936180，010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 9 月 10 日 9 月 11 日 9 月 12 日 9 月 13 日 9 月 14 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 1.5683 1.5069 1.5365 1.5670 1.6263 2.7463 5.74% 

金鹰小盘 162102 1.7050 1.6202 1.6456 1.6640 1.6637 2.2837 -0.70% 
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金鹰股市研判 

一周市场缩量震荡。沪指高位震荡，一度下探逼近 5000 点后反弹，9 月 7 日收

报 5277.18 点，9月 14 日收报 5312.18 点，周涨幅为 0.66%。金鹰成份股优选及金鹰

中小盘精选基金基金份额净值 9月 7日分别为 1.5380 元及 1.6755，9 月 14 日分别为

1.6263 元及 1.6637 元，周涨跌幅分别为 5.74%及-0.70%。 

消息面大事有：宏观经济面，8月份 CPI 同比上涨 6.5%，连续４个月创出新高，

央行年内第 5次加息，改善负利率助长投资局面，稳定通货膨胀预期，累计加息幅度

已超过 10%，对高负债行业与消费信贷负面效应日益显现。8 月份工业增加值同比增

长 17.5，连续第二个月出现回落，一定程度减缓了市场对宏观调控加码的担忧，有利

于原材料板块走强。人民币对美元汇率中间价接连突破 7.53、7.52 关口，人民币加

速升值及憧憬美联储 18 日降息，美元外债较多的航空业，汇兑收益预期增大。行业

动态，国际市场金属与原油商品价格中，基本金属有所反弹，LME 铜涨至 7484 美元/

吨，黄金现货升至 707.70 美元/盎司，NYMEX 原油 10 升至每桶 78.09 美元，A股金属

股多上涨，其中黄金与钨、锡、镍、铅等小金属股表现突出，煤炭等能源股继续走强。

市场环境，北京银行 12 亿 A 股 IPO 正式申购，银行间回购市场以历史最高天量成交，

7天回购价格一度暴涨至 6%，创下了自 1998 年 8 月以来的最高，由于建设银行 90 亿

股 A股 IPO 新股申购在即，神华能源不超过 18 亿股 A股发行申请也将于 9月 17 日上

会接受审核，有望成为 A股历史上最大的 IPO ，同时 9月 10 日，财政部发出通知，

2000 亿元 10 年期以上特别国债将通过全国银行间债券市场向社会公开发行，资金面

短期内偏紧，对近期强势且累计涨幅较大的大市值板块继续构成资金分流压力。 

一周市场表现：煤炭、有色金属、钢铁、水泥、航空、铁路和汽车股涨幅居前，

跌幅较大的主要是金融和房地产股。总体看，能源、原材料及交通运输板块成为热点。 

从日 K线看，沪指上冲受阻而下探 5000 点后缩量反弹，如果短期内能收复 11 日

长阴并创出新高，则 5000 点短期应无恙且有望向上突破，否则将考验 5000 点支撑有

效性。从热点看，能源原材料股持续追捧有回档压力，金融地产股在近期大盘股密集

发行冲击下资金分流及回吐效应明显，短期仍可能拖累指数，因而即使沪指向上突破，

走势也难免反复。 
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上周基金净值走势 

 

 
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 5312.18 0.73 1534.40 0.66 7727.72 

深证成指 18213.71 1.42 807.27 3.05 4095.57 

上证 50 4165.57 0.54 458.50 1.30 2251.61 

中小板指数 5507.90 1.01 85.13 0.27 408.65 

沪深 300 指数 5397.28 0.88 1187.39 1.94 5954.66 

上证国债指数 109.88 -0.04 6.60 -0.37 18.27 

                                                  数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：八月份宏观经

济数据主要特征有：M2、工业

增加值与贸易顺差高位有所回

落，固定资产投资反弹，信贷

继续高投放，M1、PPI、CPI 与

房价、房地产投资上升趋势明

显。 

PPI 止跌回升，与 CPI 联

诀上涨，M1 再创 01 年以来新

高，存款活期化与负利率并存

仍将助长资产价格上涨，通胀

压力持续增强。 

总体看，经济呈现“高增

长、高通胀”特征。 

在投资上，通胀将打乱各

行业利润分配格局，对原有盈

利预测甚至明年 A 股高盈利增

长预期有冲击。同时国际市场

原油、农产品、航运指数等接

连再创新高，输入性通胀压力

同样不容乐观。为缓解此压力

及抑制贸易顺差增长过快，人

民币加速升值或许能再成为投

资主线。 

 

八月份宏观经济数据点评 

近期，八月份宏观经济数据陆续公布，主要有： 

1、8 月末，广义货币供应量(M2)余额同比增长

18.09%，狭义货币供应量(M1)余额同比增长 22.77%。

8 月份，金融机构人民币贷款增加 3029 亿元，按可

比口径同比多增 1160 亿元。1－8月份人民币各项贷

款增加3.08万亿元，按可比口径同比多增5438亿元。 

2、8 月份，工业品出厂价格同比上涨 2.6%，居

民消费价格总水平同比上涨 6.5%（1-8 月份累计同比

上涨 3.9%）。 

3、8 月份，全国规模以上工业企业增加值同比

增长 17.5% （1-8 月份同比增长 18.4%）。 

4、1-8 月份，城镇固定资产投资 66659 亿元，

同比增长 26.7%。房地产开发完成投资 14277 亿元，

增长 29.0%。对比 1-7 月份，城镇固定资产投资 56698

亿元，同比增长 26.6%。房地产开发完成投资 12135

亿元，增长 28.9%。 

5、8 月份我国贸易顺差为 249.74 亿美元，比去

年同期增长 85%，同时创下顺差水平的历史次高。前

8个月，我国贸易顺差共达到 1617.58 亿美元。 

6、8 月份，全国 70 个大中城市房屋销售价格同

比上涨 8.2%，涨幅比上月提高 0.7 个百分点，同比

涨幅 8 月再创新高；环比上涨 1.4%，涨幅比上月高

0.2 个百分点。 
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研究之窗 

煤炭行业面临重大的转折性战略机遇 

近期，煤炭股持续高涨，引起市场广泛关注。现摘录公司研究副总监刘宝民先生

部分研究观点，以飨投资者，也便于了解公司研究成果与实力。 

主要观点：煤炭行业面临重大的转折性战略机遇 

1.随着国家打击小煤矿、组建大集团等一系列政策的实施，煤炭行业内部的产业

集中度大幅度提高，这有利于煤炭产业利润率持续向好。 

2.太原煤炭交易中心的成立，是煤炭行业走向全面市场化的一个重要标志，未来

煤炭企业的话语权、议价能力将大大提高。 

3.2007年1月中国首次成为煤炭净进口国，这是一个重大的转折性标志；历史可能

惊人的相似，1993年起中国成为石油净进口国；而后在石油行业发生的重大现象都可能

发生在煤炭行业。 

4.随着环保、节能等一系列重大国策实施，煤炭资源的稀缺性会得到充分的释放。 

5.证券市场将从煤炭品种是按周期性，抑或按资源性定价的摇摆中解放出来，后

者将胜出。 

6.更值得珍惜的是：许多煤炭上市公司依托大集团，成长潜力惊人。 
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