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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国

泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可

向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 
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最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 0.6661 0.6585 0.6634 0.6779 0.6728 2.2691 0.13% 

金鹰小盘 162102 1.1204 1.1180 1.1303 1.1547 1.1450 1.8250 1.80% 
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金鹰股市研判 

一周市场低位震荡。沪指再探新低 2566.53 后反弹，6月 27 日收报 2748.43 点，

7月 4日收报 2669.89 点，周跌幅为 2.86%。 

消息面大事有：宏观经济面，国务院召开节能减排工作领导小组会议，明确加大

节能减排重点工程实施力度等十二项工作重点，烟气脱硫、污水处理和照明等相关受

益板块集体走强。行业动态，国际市场金属与原油商品价格中，基本金属走势分化，

铜铝上涨，其他疲软，LME 铜创出新高后回落至 8470 美元/吨，伦敦金涨至 933.31

美元/盎司，NYMEX 原油 08 创新高后收至每桶 144.18 美元，国际农产品期货价格平淡

中大豆与糖价突出，国内传闻原油进口增值税返还三季度可能取消波及炼油业盈利预

期，国务院常务会议通过《国家粮食安全中长期规划纲要》和《吉林省增产百亿斤商

品粮能力建设总体规划》，农业发展获得政策强力保障并拉升种子、化肥等农资需求， 

A 股有色金属、农业股维持反弹之势，石油石化股继续领跌大市。国内煤炭中转地秦

皇岛山西大同优混煤平仓价连续第八周创出新高，国内外价差继续缩小，传闻资源税

改革新方案将出台，征收方式由从量征收改为从价征收以及提高征收标准等，价格看

涨空间减弱（电煤受限例外）与税负提高两头挤压煤炭股。风传 6月份我国钢材出口

连续第四个月环比反弹，创下年内新高并面临关税加征政策风险，根据商务部监测报

告，由于目前市场到货资源成本已经很高，贸易商采购压力加大，预计短期内钢材价

格上涨空间有限，钢材价格可能临近年内拐点预期加重。欧洲富通集团为抵御偿付能

力危机而拟融资约 80 亿欧元，中国平安拟斥资人民币 8.1 亿元认购 5%新股力保最大

单一股东之位但前期投资已巨额浮亏，一度跌停拖累多家涉足海外投资金融股走低，

但此后公告半年报不会对富通股票投资计提减值准备并否认税收检查出现问题，。 

一周市场表现：有色金属、文化传媒、农林牧渔、旅游酒店和节能减排环保、奥

运概念股涨幅居前，跌幅较大的主要是金融、石油石化、煤炭和钢铁股。 

从日 K线看，沪指地量下探 2500 点后回暖，短期如能突破 15 日均线则是转强信

号。从板块看，金融、石油石化、煤炭等权重板块轮番杀跌，恐慌向机构主力深化，

但奥运等中小市值热点不断，反映市场投机活跃度和人气明显提高，但分歧仍大。上

半年 GDP 及六月份宏观数据公布在即，可能是左右大市催化剂。 
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上周基金净值走势 

 

 
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 2669.89 -1.24 629.99 -2.86 2686.84 

深证成指 9400.72 0.03 323.21 -0.38 1355.05 

上证 50 2077.23 -0.56 152.22 -5.85 766.27 

中小板 100 3818.51 -0.35 35.05 3.73 137.17 

沪深 300 指数 2741.85 -0.68 473.64 -2.63 2080.43 

上证国债指数 113.29 -0.06 4.13 -0.13 24.17 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：随着国内企业

对外投资日益增大，国内外金

融市场联动日益紧密。 

从国内需求看，较高储蓄

率和外汇储备正强力支持中国

对外直接投资与证券投资等迅

猛发展，汇率市场化迫切需要

提升金融服务广度和深度。同

时，业务与国别市场多元化有

助于提供一条龙全面金融服务

并分散经营业务风险。因而，

国内金融业通过并购等实施业

务跨国经营乃大势所趋。 

不足的是，截止目前为

止，国内极度缺乏国际化经营

人才，对并购标的严重依赖于

国外投行保荐，局限于历史与

账面分析，忽略宏观经济面对

金融业意外冲击和标的公司风

险管理缺陷。从目前欧元区宏

观经济数据日益显露疲态看，

其对富通集团乃至中国平安后

续冲击尚未令人释怀。这也是

跨国经营必须承受的代价，只

是代价有时不菲。 

海外投资风险传递金融恐慌  中国平安跌停 

据《上海证券报》7月 2日报道，中国平安拟斥

资约 8.1 亿元人民币再度增持富通，力保第一大股东

之席位。 

为改善目前偿付能力危机，富通集团将展开一项

约 80 亿欧元的融资计划，中国平安将计划斥资约折

合人民币 8.1 亿元用以认购 5%的新股。 

在融资计划实行之前，中国平安共持有富通集团

4.99%的股份。去年 11 月底，买入 9501 万股富通，

占富通总股本的 4.18％，成为后者第一大单一股东，

花费 18.1 亿欧元，平均成本 19.05 欧元/股，随后又

将股权比例增持至 4.99%。自今年以来截至 7月 1日，

富通在布鲁塞尔股价已跌破 10 欧元/股，粗略计算，

平安对富通的投资已产生约 90 亿元人民币的浮亏。 

中国平安发布澄清公告称，半年报不会对富通集

团股票投资计提减值准备。平安表示，投资富通集团

是中国平安的一项长期性投资，公司看重的是资产负

债匹配，以及通过参股富通，公司能够获得的学习机

会和协同的效应。然而，这部分投资被计入可供出售

类资产，短期的帐面盈亏，只通过资本公积的增减影

响公司净资产的数目。 

近期，招商银行也公告拟收购香港永隆银行

53.12%股权，收购价为永隆银行 08 年一季末账面价

值的 3.1 倍，远高于目前香港上市银行 2.64 倍的市

净率，争议较大。招行董秘兰奇表示，随着国内企业

越来越多走出去，国际化成为国内银行必然发展趋

势，如果没有海外网络支持，招行未来将失去竞争优

势，而香港作为国内银行走出去的第一站。 
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金鹰基金管理公司 

中国 广州 

沿江中路 298 号 

江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 


