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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国

泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可

向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 6 月 23 日 6 月 24 日 6 月 25 日 6 月 26 日 6 月 27 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 0.6768 0.6830 0.7026 0.7027 0.6719 2.2677 -2.92% 

金鹰小盘 162102 1.1069 1.1308 1.1628 1.1769 1.1247 1.8047 -0.10% 
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金鹰股市研判 

一周市场上冲受压。沪指一度突破 2900 点后回落，最高涨至 2931.31，6 月 20

日收报 2831.74 点，6月 27 日收报 2748.43 点，周跌幅为 2.94%。 

消息面大事有：宏观经济面，1-5 月份，全国规模以上工业企业实现利润同比增

长 20.9%，相比 1-2 月份 16.5%回升，其中电力行业利润下降 74.0%，石油加工及炼焦

业净亏损 443 亿元，电力与炼油业中报业绩预期负面。行业动态，国际市场金属与原

油商品价格中，基本金属平淡中铜锡有所上涨，LME 铜升至 8546 美元/吨，伦敦金涨

至 927.50 美元/盎司，NYMEX 原油 08 一度触及 142 美元后收至每桶 140.21 美元，国

际农产品期货价格维持升势，其中大豆与玉米再创新高，反映到 A股股价上，有色金

属、农业股普遍反弹，黄金股上涨突出，石油石化股领跌大市。国内煤炭中转地秦皇

岛山西大同优混煤平仓价连续第七周创出新高，冶金用喷吹煤主要生产企业拟再次上

调销售价格 300 元/吨，加上油价再创新高，价格信号与比价优势突出煤炭股资源价

值。宝钢与力拓达成 2008 年度的铁矿石价格谈判协议，其中 PB 粉矿和杨迪粉矿价格

上调 79.88%，PB 块矿价格调高 96.5%，比巴西 VALE 高出约 15—25 个百分点并满足澳

方运费补偿，国内吨钢成本额外增加人民币约一两百元，但宝钢与澳大利亚另一巨头

必和必拓仍未达成协议，同时宝钢上调 8月份产品价格，调价幅度为每吨上调 200 元

至 400 元，完全覆盖成本上升，而从煤价、电价等看，成本压力尚未减弱，钢材累计

涨幅之高正日益抑制下游需求增长。市场外围环境，受大型金融机构纷纷宣布裁员，

油价再创新高及冲击汽车、航空类股等影响，道琼斯指数创下 06 年 9 月以来新低。 

一周市场表现：有色金属、文化传媒、农林牧渔和煤炭股涨幅居前，跌幅较大的

主要是石油石化、钢铁、电力和证券股。 

从日 K 线看，沪指上冲 2900 点受阻后大幅跳空低开普跌回落，市场信心尚未明

显修复且恐慌性抛盘尚有继续释放可能，震荡筑底仍有必要。两周来大多时候普跌成

风，系统性风险与恐慌压倒一切，在基本面未超预期恶化背景下，如此羊群效应也是

证券市场不成熟集中表现。除非长期投资战略建仓，否则短期入市缺少赚钱效应无法

提升市场信心，唯有观望中伺机介入，可能反映市场转暖参考指标包括指数持续地量

下探及向上突破 15 日均线制约，权重股与港股同股同价或负溢价扩大等。 
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上周基金净值走势 

 

 
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 2748.43 -5.29 633.29 -2.94 2975.84 

深证成指 9436.21 -5.63 342.27 0.67 1530.70 

上证 50 2206.32 -5.18 165.05 -2.96 813.50 

中小板 100 3681.19 -5.75 32.18 0.99 150.09 

沪深 300 指数 2816.02 -5.53 493.25 -1.18 2247.21 

上证国债指数 113.44 -0.04 2.09 -0.06 14.15 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：从前 5月销售

利润率（工业利润/主营业务收

入≈5.96%）、工业利润增长

20.90% （ 股 份 制 企 业 增 长

24.1%）看，工业企业应对成本

上升与需求放缓冲击尚有余

地。国内投资需求受制于货币

紧缩尚有释放弹性，成本压力

最大不确定性来自于能源价格

拉动。从国际市场看，原油期

货自去年至今已累计上涨一倍

多，对工业企业盈利冲击日益

明显，但涨价速度难以持续维

持。从国内看，下半年煤炭产

能迎来投产高峰，煤价趋稳。

因而，工业利润有下滑风险，

但改善有空间，不必过于悲观。 

从工业增加值增速远小

于主营业务收入看，符合目前

投资拉动增长和低端制造业典

型特征。因此以产业结构升级、

技术和产品创新提高经济附加

值，以并购整合取得规模经济、

减少过度竞争提高利润率是经

济转型必经之路。 

前五月份工业利润同比增长 20.90% 

上周，国家统计局公布：1-5 月份，全国规模以

上工业企业（年主营业务收入 500 万元以上的企业，

下同）实现利润 10944 亿元，同比增长 20.9%。相比

去年同期 42.10%增速明显放缓，但相比 1-2 月份同

比增长 16.5%则明显提高。 

在规模以上工业企业中，国有及国有控股企业实

现利润 4246 亿元，同比增长 1.5%；集体企业实现利

润 283 亿元，增长 35.3%；股份合作企业实现利润 63

亿元，增长 16.6%；股份制企业实现利润 6010 亿元，

增长 24.1%；外商及港澳台商投资企业实现利润 3119

亿元，增长 22.4%。私营企业实现利润 2105 亿元，

增长 51.0%。 

在 39 个工业大类中，石油和天然气开采业利润

同比增长 54.3%，煤炭行业增长 97.8%，钢铁行业增

长 25.6%，化工行业增长 26.0%，有色金属冶炼及压

延加工业增长 3.9%，建材行业增长 50.9%，专用设备

制造业增长 25.9%，交通运输设备制造业增长 46.3%，

电子通信设备制造业增长 36.5%，电力行业利润下降

74.0%，化纤行业利润下降 26.8%，石油加工及炼焦

业由去年同期盈利 352 亿元转为净亏损 443 亿元。 

规模以上工业企业税金总额 7889 亿元，同比增

长 26.4%。规模以上工业实现主营业务收入 183768

亿元，同比增长 29.3%。5 月末，规模以上工业应收

帐款 40312 亿元，同比增长 17.2%。产成品资金 20083

亿元，同比增长 26.1%。 

1-5 月份，全国规模以上工业企业增加值同比增

长 16.3%。 
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金鹰基金管理公司 

中国 广州 

沿江中路 298 号 

江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 


