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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国

泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可

向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 7 月 21 日 7 月 22 日 7 月 23 日 7 月 24 日 7 月 25 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 0.6893 0.6870 0.6801 0.6951 0.6858 2.2889 1.43% 

金鹰小盘 162102 1.1395 1.1396 1.1241 1.1441 1.1363 1.8163 2.11% 
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金鹰股市研判 

一周市场放量反弹。沪指突破 30 日均线后受阻 2900 点，7月 18 日收报 2778.37

点，7月 25 日收报 2865.10 点，周涨幅为 3.12%。 

消息面大事有：行业动态，国际市场金属与原油商品价格普遍回落，基本金属中

镍锡下跌突出，LME铜续跌至7974.40美元/吨，伦敦金回落至930.32美元/盎司，NYMEX

原油 09 跌至每桶 123.26 美元，农产品期货价格中大豆与玉米下跌明显，国内全国人

大财经委经济室建议提高粮食最低收购价，提高农民种粮积极性，A 股石化股续涨，

有色金属股走弱，农业股走强大市。6 月末我国境内商业银行不良贷款余额比年初减

少 259.2 亿元，不良贷款率 5.58%，比年初下降 0.59 个百分点，继续保持余额与比例

“双下降”态势，美国国会将就两大房贷机构（房利美和房地美）援助计划投票表决，

预期将获通过，就国内银行投资两机构债券风险，中行行长李礼辉表示风险仍在完全

可控范围之内，建行则指有关“建行持有 70 亿美元‘两房’债券”报道与事实严重

不符，银行资产质量稳定有助于股价纠枉过正。上半年保险业实现投资收益 648.7 亿

元，收益率为 2.41%，折合年收益率 5%左右，基本与前五年的平均投资收益率持平，

上市券商中信、海通中报业绩仍呈现正增长，银行间市场中披露半年报 47 家证券公

司仅 8家出现亏损，保险证券业中报业绩受累于 A股大跌的冲击小于预期。全国煤炭

中转地秦皇岛大同优混煤平仓价连续第 11 周上涨并有超越国际煤价之势，发改委通

知对主要港口和集散地动力煤实行最高限价，销售费用过高与政策风险夹击下，煤炭

股未能同步分享行业高景气度。市场环境，中国证券登记结算公司将逐月披露“大小

非”减持情况，增强透明度，自 6 月底累计减持比例不足 30%，减持所需资金尚不足

两市近千亿日交易量的 5%，“大小非”减持意愿和整体冲击成本低于预期。 

一周市场表现：金融、房地产、旅游酒店、汽车、农林牧渔和科技股涨幅居前，

跌幅较大的主要是有色金属和煤炭股。 

从日 K 线看，沪指连续五日站稳 30 日均线，形似摆脱短期下降通道，并呈现板

块轮动，每日跌幅大于 5%个股数寥寥无几（最多一天 15 只），走强迹象增多。不足之

处在于 2900 点压力明显且量能不高，后市如有改善，则看高一线，否则仍有低位震

荡可能。 
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上周基金净值走势 

 

 
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 2865.10 -1.55 605.09 3.12 3482.27 

深证成指 9923.16 -0.83 348.35 3.49 1753.69 

上证 50 2265.68 -1.47 172.28 4.96 961.48 

中小板 100 4114.52 -0.44 39.84 4.60 200.91 

沪深 300 指数 2939.20 -1.28 472.13 4.40 2576.31 

上证国债指数 113.48 0.03 1.65 0.06 10.24 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：目前引发煤价

持续上涨因素中，值得关注的

两点是：1、销售环节费用高：

坑口价与中转地价差过大虚增

成本，铁路运输瓶颈、流通环

节不合理收费和中间商囤煤炒

作是主因，需政府保证铁路运

输和整顿流通秩序。2、原煤产

量增速远高于下游需求增长：

可能是煤价看涨与政策限价预

期冲突下增加劣质煤供应，变

相涨价，产能利用不充分。 

如此看来，供给中较多的

人为因素需要政策改善和干

预，下半年煤矿集中投产和中

小煤矿复产有望增加供给。从

需求看，下游钢铁等价格显现

疲软，煤价进一步上涨对需求

抑制日益明显，同时国内外价

差明显缩小也将构成制约。下

半年煤价面临不确定性增大。 

国有大型煤炭企业电煤

合同多为长单且价格远低于市

场，有补涨要求，经营相对稳

健，不受市场波动明显影响。 

发改委对中转地电煤限价 

上周，全国煤炭中转地秦皇岛大同优混平仓价连

续 11 周创出新高，逼近 1100 元/吨，较年初每吨 550

元左右上涨幅度接近 100%。但大同动力煤坑口价仅

为 620 元每吨左右，中间价差甚大。究其原因，占市

场 3成以上的中小煤矿复产进度缓慢，供给偏紧，中

间商囤煤炒作，流通环节如铁路运杂费等上涨助涨煤

价。但根据国家统计局数据，上半年，原煤产量 12.6

亿吨，同比分别增长 14.8%，发电量 16803 亿千瓦时，

同比增长 12.9%，生铁、粗钢和钢材产量分别为 24642

万吨、26320 万吨和 29997 万吨，分别增长 7.9%、9.6%

和 12.5%，水泥 6.5 亿吨，增长 8.7%。原煤产量增速

远高于下游需求增长。 

国家发改革近日发出通知，要求各地进一步加强

和完善电煤价格临时干预措施，对主要港口和集散地

动力煤实行最高限价，规定秦皇岛港、天津港、唐山

港等港口动力煤平仓价格，不得超过 6 月 19 日（第

一次实施临时价格干预时间）价格水平。 

《通知》强调，加强对重点电煤合同兑现率的监

管，规定煤炭生产经营企业原则上不得在港口变更重

点合同收货人，不得将重点合同电煤交给关联销售公

司进行销售，转变为市场电煤或其它用煤。查处通过

降低煤质、以次充好、变更重点合同属性等手段变相

涨价，中间环节囤积居奇、哄抬价格等行为。 

22 日，国家能源局有关负责人在太原的能源供

需分析会议上表示，继对电煤限价之后，国家可能再

次出台煤炭产业调控政策，包括加快 13 个煤炭基地

和煤炭运输通道的建设；整顿煤炭流通秩序；加快建

立煤炭交易系统；煤电企业建立长期供货关系等。 
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中国 广州 
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江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 
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