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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国

泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可

向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 7 月 28 日 7 月 29 日 7 月 30 日 7 月 31 日 8 月 1 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅 

金鹰优选 210001 0.6907 0.6811 0.6753 0.6602 0.6644 2.2562 -3.12% 

金鹰小盘 162102 1.1449 1.1281 1.1250 1.0952 1.1047 1.7847 -2.78% 
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金鹰股市研判 

一周市场震荡走低。沪指 2900 点受阻后下探 2700 点后反弹，7 月 25 日收报

2865.10 点，8月 1日收报 2801.82 点，周跌幅为 2.21%。 

消息面大事有：宏观经济面，中共中央政治局 25 日召开会议，研究了当前经济

形势和经济工作，强调把保持经济平稳较快发展、控制物价过快上涨作为宏观调控的

首要任务，“一保一控”提法反映决策层对经济增长放缓压力日益重视，宏观调控可

能出现结构性的微调，财政部和国家税务总局通知决定将部分纺织品、服装的出口退

税率由 11%提高到 13%以及传闻全国性商业银行信贷额度上调 5%，均是政策践行集中

表现，银行、纺织服装等受益股走强。行业动态，国际市场金属与原油商品价格，基

本金属价格疲软，LME 铜续跌至 7905 美元/吨，伦敦金回落至 909.71 美元/盎司，NYMEX

原油 09 小涨至每桶 125.10 美元，农产品期货价格普遍反弹受挫，糖价走强，国内中

国铝业自 8月 1日起下调氧化铝价格 8.6%至 3200 元/吨，氧化铝供给增多压力日益显

现，中石油总裁周吉平在股东大会上表示，中国在短期内不大可能再度上调国内燃油

价格，中国石化公告不能确认媒体关于上半年收到总额约 300 亿元政府补贴报道的准

确性，成品油调价和政府补贴预期降温，但不能排除可能性，毕竟企业资源勘探、收

购和扩大再生产需要充足利润保障，否则只能进一步加剧未来供给减少紧张局面，反

映在 A股股价上，石油石化股走强大市，有色金属、农业股跌幅强于大市。发改委通

知对主要港口和集散地动力煤实行最高限价后，全国中转地秦皇岛煤价历经连续 11

周持续上涨后小有回调，但国内钢材价格继续全面小幅回落，煤炭需求放缓将进一步

重压煤价。 

一周市场表现：银行保险、石油石化、商业零售、旅游酒店和纺织服装股涨幅居

前，跌幅较大的主要是证券、有色金属、煤炭、钢铁、航运和农林牧渔股。从杀跌动

力看，经济增长放缓与通货膨胀压力减轻预期同步增强。 

从日 K线看，沪指上冲 2900 点受阻后加速下滑，但 30 日均线失而复得，显示市

场分歧仍大，短期仍需要放量突破阻力位以提升市场信心。从热点看，通货膨胀压力

减缓和宏观调控微调提振了市场信心，银行股尾盘突然发力引人瞩目，是否能持续引

涨或稳定大市，也是观察市场信心变化的风向标。 
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上周基金净值走势 

 

 
上周市场走势 

 收盘 涨幅（％）
成交金额

(亿) 
上周涨幅

（％） 
上周成交金额

（亿） 

上证指数 2801.82 0.94 519.19 -2.21 2723.47 

深证成指 9556.91 0.91 263.72 -3.69 1433.13 

上证 50 2205.68 1.92 145.66 -2.65 710.17 

中小板 100 4006.28 0.93 26.50 -2.63 149.00 

沪深 300 指数 2840.79 1.27 397.48 -3.35 1944.33 

上证国债指数 113.47 0.06 2.06 -0.01 20.44 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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一周要闻导读 

金鹰点评：在美国次贷危

机引发的经济衰退甚嚣尘上，

欧日宏观经济面加速下滑并日

益冲击国内出口和就业等背景

下，宏观调控适时微调以确保

经济增长需要前瞻性。 

然而，通胀尚未持续大幅

回落、国内产能利用率尚在高

位、能源交通等经济发展瓶颈

尚未缓解，宏观调控全面松动

尚不具备条件。从近期国际市

场原油、金属、农产品等大宗

商品大面积联动暴跌和国内钢

材等价格滞涨看，下半年通胀

压力将逐步回落，同时外需减

少增加了国内闲置产能，全球

流动性收缩也改善了国内流动

性过剩压力，这将为货币政策

趋向稳健和财政政策走向积极

创造条件。 

可以预见，下半年煤电油

等资源价格改革、能源交通等

基础设施投入加大和个人所得

税等税负降低政策出台，将为

经济增长注入新的活力，也为

投资策略提供思路。 

宏观调控松口 以微调确保经济增长 

25 日，中共中央政治局召开会议，研究了当前

经济形势和经济工作，强调把保持经济平稳较快发

展、控制物价过快上涨作为宏观调控的首要任务，把

抑制通货膨胀放在突出位置。提法相对于此前的“防

止经济增长偏快向过热、防止结构性通胀向全面通胀

压力转变”的“双防”到目前“一保一控”，反映决

策层开始重视保持经济增长必要性和紧迫性，在保证

政策整体稳定性和延续性的基础上，局部性、结构性

的微调可以预见。 

央行近日公布货币政策委员会 2008 年第二季度

例会声明，下一步，央行将按照党中央、国务院的统

一部署，正确把握金融调控的重点、节奏和力度，维

护总量平衡，为经济平稳较快发展创造良好的货币环

境。自 2007 年第二季度例会声明中首次提出“稳中

适度从紧”以来，本次例会声明首度不见“从紧”二

字。对于汇率，例会声明“要保持人民币汇率在合理、

均衡水平上的基本稳定”，相对于去年第三季度例会

以来“更大程度地发挥市场供求的作用，增强人民币

汇率弹性”表述改动，是否意味着下半年人民币汇率

升值步伐可能有所放慢，值得注意。 

七月下旬以来，人民币兑美元持续贬值，上周更

是创下 2005 年 7 月汇改以来的单日最大跌幅。7 月

人民币对美元汇率升值约 0.28%，为 2007 年 3 月以

来最小单月升幅。人民币的升值步伐放缓有助于改善

出口企业经营困难。与此同时，传闻各个全国性商业

银行信贷额度上调 5%，信贷小有放松。 

财政部和国家税务总局上周下发通知，决定将部

分纺织品、服装的出口退税率由 11%提高到 13%。 
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中国 广州 

沿江中路 298 号 

江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 


