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特别提示:金鹰成份股优选基金、金鹰中小盘精选基金均为开放式基

金，投资者随时可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国

泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可

向金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 12 月 29 日 30 日 31 日 
最近一天累

计净值（元） 
一周 
涨跌幅

金鹰优选 210001 0.5027 0.5010 0.4986 2.0032 -0.66%

金鹰小盘 162102 1.0051 1.0022 0.9929 1.6729 -1.62%
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金鹰股市研判 

一周市场缩量低沉。沪指继续盘跌，12 月 26 日收报 1851.52 点，12 月 31 日收

报 1820.81 点，周跌幅为 1.66%。 

消息面大事有：宏观经济面，国务院总理温家宝在山东青岛考察时表示，有关部

门正在制定扩大内需的十条规划和十个重要产业振兴规划，政策扶持有助于后市周期

性能源、原材料行业景气复苏和股价走稳。行业动态，国际市场大宗商品价格，截止

1月 2日，基本金属全线反弹，LME铜升至 3210美元/吨，NYMEX原油 02涨至每桶 46.34

美元，伦敦金升至 876.88 美元/盎司，农产品期货价格连续三周走高，国内有报道指

发改委明年初可能改革天然气的定价机制，有助于油气资源股提价增收，但“气头”

化工股成本再添压力，A 股石油石化股走势平稳，有色金属与农业股走弱。根据中钢

协数据，71 家大中型钢厂 12 月份再现全行业月度亏损，亏损额达到 127.7 亿元，主

要是原材料成本因库存和长单原因维持较高刚性所致，加上计提存货减值损失，年报

业绩不容乐观。国务院常务会议 31 日同意启动第三代移动通信牌照发放工作，工业

和信息化部预计 2009 年和 2010 年完成 3G 投资 2800 亿元左右，即年均相当今年投资

一半左右，有助于拉动内需，促进 TD-SCDMA 产业链成熟，培养国内企业自主创新的

创收能力，也有助于抵消 2G 投资减少和国际电信开支增速下滑导致需求萎缩负面影

响。市场环境，美国扩大对汽车业援助计划，财政部宣布将向通用汽车金融公司（GMAC）

提供 60 亿美元援助，GMAC 承诺提供更多现金用于新车贷款，减缓投资者对经济衰退

担忧，同时原油等大宗商品价格全面上涨提振能源股等，美国道琼斯指数两个月来首

次突破站稳 9000 点，外围股市多反弹。据报道，证监会正在动员各派出机构做好随

时推出创业板的准备工作，相关配套文件基本成型，这可能分流目前过度投机的小盘

题材股投资资金和加大其回吐压力，一定程度上降低投机人气。 

一周市场表现：医药、电力设备和通信股走强大市，跌幅较大的主要是煤炭、钢

铁、有色金属、化工和农林牧渔股。 

从日 K线看，沪指地量盘跌，跌幅大于 5%个股数 31 日明显增加，出现加速下探

苗头。从板块看，强势小盘股回吐压力增大，大盘股上涨乏力，如无改善则回落压力

仍然较大。重新逼近前期新低，放量承接依然是观察市场逢低介入意愿方向标。 
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上周基金净值走势 

 

 

上周市场走势 

 收盘 
周涨幅

（％）

周成交

金额

(亿) 
行业指数

周涨幅

（％）

行业/风格

指数 
周涨幅

（％） 

上证指数 1820.81 -1.66 1110.34 300 金融 -2.33 300 可选 -1.15 

深证成指 6485.51 -3.26 614.75 300 能源 -2.80 300 消费 -1.79 

上证 50 1384.91 -2.25 306.59 300 材料 -6.61 300 医药 1.01 

中小板 100 2863.99 -0.11 114.77 300 工业 -1.19 300 信息 -3.13 

沪深 300 指数 1817.72 -2.38 862.50 300 电信 1.20 300 成长 -2.90 

上证国债指数 121.30 0.28 22.12 300 公用 0.64 300 价值 -3.35 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部
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一周要闻导读 

金鹰点评：从煤炭合同订

单看,除火电外，其他下游需求

相对稳定。神华和中煤两大电

煤生产企业，因政策性压制等

原因，2008 年合同煤价格远低

于市场煤，却因 2009 年需求下

滑而难以恢复性上涨，不利于

约束下游资源集约使用。火电

企业因电价受管制而承担市场

煤带来成本压力，大面积亏损

并面临高负债经营风险，同样

期待电价维持刚性背景下市场

煤大幅下跌助力恢复盈利能

力。归根到底，煤电联动未曾

贯彻落实导致价格和企业利润

扭曲，不利于中国原有以资源

高投入、低价格约束推动的经

济增长方式转型。 

既然资源价格改革滞后

导致煤电价格和企业利润扭

曲，那么向火电企业注资、补

贴或减税弥补政策性亏损，同

时换取合同电煤价格每年小步

上涨，最终实现合同价格和市

场价格接轨是政策还原价格和

利润不二之选。 

煤电顶牛 资源价格改革滞后集中体现 
历经 7天，“2009 年全国煤炭产运需衔接合同汇

总会”27 日在福州闭幕，由于煤电双方价格分歧过

大，华能、大唐、华电、国电和中国电力投资集团等

五大电企最终一单未签。 

根据发改委运力框架方案，8.46 亿吨重点合同

中，超过 6亿吨是电煤。根据承办衔接会的煤炭运销

协会向媒体披露，8.46 亿吨中仍有四分之一的量没

有签，这部分主要是电煤，五大电企名义上一吨电煤

合同未签。而其他地方电力企业，冶金、化肥和民用

煤炭合同录入量已经超过框架方案的量，出口合同也

接近框架方案量。已经签订的近 4亿吨电煤价格都有

小幅上涨，但仍比当前的市场价格低 50-200 元/吨。 

煤电双方价格分歧在于，煤炭企业期望通过电煤

合同价格每年小步上涨，最终实现合同价格和市场价

格接轨。火电企业则表示，明年很可能出现煤炭市场

价低于合同价的倒挂现象，尤其跟随油价暴跌，则煤

价可能跌回到 2007 年甚至 2006 年的水平，当然也有

报道指，五大集团态度强硬有迫使国家上调电价的意

思。2008 年衔接会因发改委明确提出要用煤电联动

而顺利签约，尽管签量不签价。然而，今年发改委对

再次煤电联动没有明确说法，部分地方政府为却保经

济增长反而下调电价令电企成本压力无法转嫁。 

与此同时，煤炭高库存也出现明显缓解，截至

12月 30日，秦皇岛港煤炭库存回落至 585万吨左右，

较 11 月库存最高峰值减少 1/3。秦皇岛煤炭库存下

降，主要源于主要煤炭企业按合同定产、山西省煤炭

企业限产，目前大秦线进港煤量已经下降了近 40%。 
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中国 广州 

沿江中路 298 号 

江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 
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