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特别提示:金鹰成份股优选、中小盘精选与红利价值基金均为开放式

基金，投资者可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国泰

君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可向

金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 2 月 23 日 2 月 24 日 2 月 25 日 2 月 26 日 2 月 27 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅

金鹰优选 210001 0.6107 0.5908 0.5901 0.5640 0.5495 2.0809 -7.86%

金鹰小盘 162102 1.2223 1.1884 1.2033 1.1559 1.1239 1.8839 -5.32%

金鹰红利 210002 1.2403 1.2086 1.2126 1.1602 1.1440 1.1440 -5.59%
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金鹰股市研判 

一周市场缩量续跌。沪指四连阴回吐，最高涨至 2402.81，2 月 20 日收报 2261.48

点，2月 27 日收报 2082.85 点，周跌幅为 7.90%。 

消息面大事有：宏观经济面，据报道，2月新增信贷有望保持在 8000 亿元以上，

虽然与一月份 1.62 万亿元相比萎缩过半，但与去年同期相比增速仍然较高，信贷规

模持续扩张既促进投资保增长，也有益于银行在大幅降息和拨备后短期继续保持利润

增长态势。行业动态，国际市场大宗商品价格，基本金属小幅回升，LME 铜升至 3420

美元/吨，NYMEX 原油 04 反弹至每桶 44.76 美元，伦敦金跌至 942.21 美元/盎司，农

产品期货价格变动不大，糖价上涨突出，澳大利亚 BJ 煤炭价格指数 2.19-2.26 跌

11.35%；国内中石油炼厂调整汽、柴油出厂价，其中汽油每吨上调 200 元、柴油每吨

下调 100 元，有助于汽油终端保价，也反映其前期库存消化接近尾声；山西焦煤集团

屯兰矿发生特大瓦斯爆炸事故，作为全国重要焦煤生产大矿及事故可能引发新一轮的

煤矿大范围安全整顿，山西焦煤供应短期可能偏紧，但煤炭中转地秦皇岛港库存连续

第六周上升反映需求未明显改善；国储局再次完成收储锌 10 万吨，助力库存消化但

行业仍需减产保价去库存，A 股石油石化股走强大市，农业股走势平淡，有色金属、

煤炭股走弱大市。国内钢材价格连续第三周回调，重新跌至 2008 年 12 月初的水平，

社会库存普遍继续回升，产能利用率恢复上升过快（不乏 90%以上）加大供给相对需

求过剩。外围股市，美国第四季度 GDP 向下修正为-6.2%，为 82 年以来最大季度萎缩，

经济衰退深化，总统奥巴马提交赤字总额达 1.75 万亿美元年度预算，金融与经济救

援投入深不见底，花旗银行与政府达成转股协议却引发股价一日大跌 40%反映对新一

轮金融国有化而稀释股东权益的担忧，道琼斯指数创出 97 年 4 月以来新低。 

一周市场表现：金融、电力及电力设备、医药和食品饮料股走强大市，跌幅较大

的主要是有色金属、煤炭、钢铁、水泥、工程机械和电子元器件股。总体看，周期性

能源、原材料股成为主要下跌动力。 

从日 K线看，沪指四连阴大面积获利回吐，但成交额持续萎缩反映做空盘短期减

弱。向下看，120 日均线为重要技术和心理关口，可作为衡量本轮反弹持续性参考。

临近“两会”，关注积极财政政策动向，这将左右市场热点和全年经济增长预期。 
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上周基金净值走势 
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一周要闻导读 

金鹰点评：政府转股有助

于减少金融机构财务负担和充

实资本，增强抗风险能力，但

不能免除经济衰退对资产质量

与价格进一步拖累，导致金融

救援没完没了，深不见底。剥

离不良资产，防止资产质量恶

化和价格下跌继续侵蚀资本仍

有必要。问题主要在于金融资

产复杂且缺乏公允定价，规模

之庞大也恐非政府力所能及。 

做实资本与剥离不良资

产有助于金融机构信贷能力恢

复，但不等同于信贷意愿恢复。

房地产价格下跌、失业率上升

等反映实体经济恶化，资产质

量及价格不稳定或收益率微薄

将抑制其放贷意愿。因而刺激

和恢复经济增长才是根本。 

不管如何，金融机构信贷

能力恢复，却是发达经济体走

出经济低谷前奏，可能是金融

市场探底风向标之一。 

 

美欧金融国有化引发股价暴跌阵痛 
27 日，一直传闻中的花旗集团与美国联邦政府

就政府大幅扩大对花旗集团持股一事的谈判水落石

出。美国政府在花旗集团的持股比例从目前的 7.8%

跃升至 36%，美国政府在之前几个月内通过向花旗集

团注资 450 亿美元而持有的 7.8%的优先股，这也意

味着，花旗集团的其他股东将因此面临股份被稀释的

局面，当天股价大跌 40%。已经接受了政府援助的 AIG

传出因第四季度巨亏 600 亿美元而正在寻求更多政

府救助资金，或有可能仿效花旗集团该办法。尽管美

国政府再三强调，即便控股也只是临时性的，不会改

变银行业的私营性质，但仍引发其他问题银行可能国

有化的担忧，加重美国股市一路下跌。 

随着消费信贷、商业地产抵押贷款等坏账增加，

美国金融系统正遭受着新一轮冲击和再融资。是否要

对银行实施国有化担忧，始于美国财政部长盖特纳本

月 10 日发布的第二轮金融救援方案。根据该方案，

政府将很快对资产超过千亿美元的主要银行展开全

方位“压力测试”，评估审查银行的财务状况，如银

行无法通过测试，政府将有条件地提供“额外支持”。  

与此同时，德国联邦政府 18 日通过的一项允许

国家对陷入困境的银行实行国有化方案，但强调是

“最后手段”，只有在其他手段均被证明不奏效的情

况下才允许实行。此前开“银行国有化”之风英国却

有解决金融机构危机创新：据报道，苏格兰皇家银行

（RBS）管理层重组方案，很可能会采取将银行分拆

为“好银行”与“坏银行”业务，避免不良资产恶化

或价格下跌继续拖累银行盈利，并出售数千亿英镑资

产。 
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上周市场走势 

 收盘 
周涨幅

（％）

周成交

金额

(亿) 
行业指数

周涨幅

（％）

行业/风格

指数 
周涨幅

（％） 

上证指数 2082.85 -7.90 6668.66 300 金融 -4.97 300 可选 -9.97 

深证成指 7608.22 -9.68 3587.43 300 能源 -10.64 300 消费 -8.04 

上证 50 1592.01 -6.09 1987.07 300 材料 -12.72 300 医药 -11.61 

中小板 100 3187.72 -11.04 801.84 300 工业 -11.32 300 信息 -12.98 

沪深 300 指数 2140.49 -8.69 5275.22 300 电信 -9.46 300 成长 -8.52 

上证国债指数 120.84 0.24 38.45 300 公用 -7.87 300 价值 -7.70 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 
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