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特别提示:金鹰成份股优选、中小盘精选与红利价值基金均为开放式

基金，投资者可到中国银行、交通银行和海通证券、中信建投证券、国泰

君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销网点申购，也可向

金鹰基金管理公司直销中心申购。咨询电话：020-83936180，

010-68525795。 

金鹰开放式基金业绩通报（一周） 

基金名称 基金代码 2 月 16 日 2 月 17 日 2 月 18 日 2 月 19 日 2 月 20 日 
最近一天累

计净值（元）

一周 
涨跌幅

金鹰优选 210001 0.6116 0.5945 0.5738 0.5826 0.5964 2.1524 -0.47%

金鹰小盘 162102 1.1992 1.1705 1.1373 1.1529 1.1870 1.9470 -0.09%

金鹰红利 210002 1.2047 1.1798 1.1402 1.1673 1.2117 1.2117 1.70% 
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金鹰股市研判 

一周市场缩量回调。沪指上冲 2400 点未果后大幅回落，最高涨至 2402.81，2

月 13 日收报 1990.66 点，2月 20 日收报 2261.48 点，周跌幅为 2.56%。 

消息面大事有：宏观经济面，据报道，十一届全国人大常委会第十八次委员长会

议 17 日听取《国务院关于安排发行 2009 年地方政府债券的报告》，对于财力较好、

偿债能力强的地方政府可以申请长期债券，由财政部代发，为落实中央 4万亿投资与

带动地方投资提供坚实资金保障，工程机械等受益基建投资板块需求释放日趋明朗。

行业动态，国际市场大宗商品价格，基本金属全线下跌，LME 铜跌至 3220 美元/吨，

NYMEX 原油 03 反弹至每桶 40.03 美元，伦敦金涨至 993.50 美元/盎司，农产品期货价

格全线下跌，国内国储局继 12 月收购 29 万吨后计划第二次收储电解铝，有助于消化

铝高库存，煤炭中转地秦皇岛港库存连续第五周上升反映需求疲弱，神华集团否认“神

华合同电煤单价报价降低 50 元/吨”的传闻，A 股黄金、有色金属股走强大市，石油

石化、农业股走势平淡，煤炭股走弱大市。证监会批准上海期货交易所开展线材和螺

纹钢期货交易，有助于钢铁生产和销售企业套期保值，减少存货跌价损失。1 月份全

国发电量 2476 亿千瓦时，同比下降 12.3%，其中火电发电量同比降 16.7%，连续第四

个月负增长，但剔除春节因素则日均发电量同比明显回升至去年同期水平，同时国资

委 20 日向五大电力及电网企业注资，有助于改善财务收支平衡和负债能力，也有利

于推动电网投资加快。外围股市，美国总统奥巴马签署规模为 7870 亿美元的经济刺

激计划并宣布最高耗资将达到 2750 亿美元一整套住房救援计划，但具体金融稳定措

施不明朗加剧投资者对金融股可能面临新一轮国有化而稀释股东权益的担忧，道琼斯

指数创出 02 年 10 月以来新低，同时东欧国家高负债将受累经济持续恶化而引发外债

危机并可能拖累西欧银行业担忧加重，欧洲三大股指加速下探并临近或创出新低。 

一周市场表现：钢铁、水泥、电力及电力设备、有色金属、工程机械和新能源汽

车股走强大市，跌幅较大的主要是金融、房地产、交通运输、煤炭和旅游股。 

从日 K线看，沪指缩量回调，9日缺口目前显示技术支持，上升趋势尚且完好，

短期能否放量重拾升势是关键。值得关注的负面因素是，欧美股市因金融股冲击而动

荡不安，虽然其金融股与 A股直接关联预期甚少，但可能加剧获利盘回吐而滞涨。 
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上周基金净值走势 
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一周要闻导读 

金鹰点评：全球金融系统

“去杠杆化”继续在欧洲及新

兴经济体深化，新一轮信贷紧

缩及货币大幅贬值，将对中国

出口，尤其象俄罗斯等新兴经

济体造成新的冲击和萎缩，出

口形势不容乐观。 

为消除金融系统性风险，

各国政府向大型金融企业持续

注资或担保资产、债务。如果

经济增长继续恶化而进一步拖

累金融资产质量与财政赤字，

可能造成金融危机的风险向政

府转稼，主权信用违约风险剧

增。这将大大增加中国金融企

业等外币债券投资的信用风险

与汇率风险，并因金融股占 A

股较大权重而可能直接向 A 股

传递金融危机系统性风险和恐

慌，类似去年国内银行涉险“雷

曼”债券投资风波的冲击值得

警惕——尽管后来证明反应过

度，损失尚在银行承受能力之

内。 

 

金融危机深度蔓延欧洲及新兴经济体 
近期，欧洲尤其东欧新兴经济体金融动荡加剧，

经济数据不断恶化，银行接连陷入亏损困境，股市大

跌与货币大幅贬值交迫引发广泛关注与担忧。新年至

今，俄罗斯卢布便已贬值超过 20%，欧元也成为重灾

区，兑美元一度低见 1.2514，为去年 10 月以来最低

位。 

目前东欧国家外债总计 1.7 万亿美元，短期需要

偿还的债务约为 4000 亿左右，占他们 GDP 比重的

1/3。俄罗斯目前负外债 4650 亿美元，仅 2009 年，

俄银行和公司就需偿还本息近 1400 亿美元，而目前

俄罗斯的外汇储备已不到 4000 亿美元。而东欧和俄

罗斯几乎所有的外债都来自于西欧的银行业。随着东

欧及俄罗斯经济持续下滑，财政赤字恶化及本币大幅

贬值，将加大其偿还债务违约可能性，一旦引发外债

危机，对欧洲银行业的打击将是致命的，此前“冰岛”

危机的“国家破产”已有史可鉴。 

17 日，穆迪及标普对东欧银行业发出警告。穆

迪表示，奥地利、意大利、法国、比利时、德国及瑞

典等国的银行大量贷款给东欧国家，占到西欧银行对

东欧贷款总量的 84%，并认为，东欧等新兴经济体衰

退可能更严重，而不良债权拨备增加、银行借贷成本

上升及汇率下滑等因素，将打压银行的盈利能力，并

侵蚀其资本基础。 

德国 18 日通过临时法例，容许政府将银行国有

化。该法例将首先拯救按揭银行 HypoRealEstate，

为德国政府于二次世界大战后首次国有化的一间银

行。德国财长施泰因·布吕克说：“不只我，其他人

都认为 Hypo 倒下，带来的影响将跟雷曼一样。” 
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上周市场走势 

 收盘 
周涨幅

（％）

周成交

金额

(亿) 
行业指数

周涨幅

（％）

行业/风格

指数 
周涨幅

（％） 

上证指数 2261.48 -2.56 7132.40 300 金融 -4.34 300 可选 -3.34 

深证成指 8423.77 -2.38 3727.49 300 能源 -3.03 300 消费 -2.08 

上证 50 1695.26 -3.44 2116.22 300 材料 2.19 300 医药 -0.87 

中小板 100 3583.33 -1.34 817.91 300 工业 -1.89 300 信息 -4.19 

沪深 300 指数 2344.32 -2.28 5714.53 300 电信 -4.23 300 成长 -2.50 

上证国债指数 120.55 0.43 44.07 300 公用 1.69 300 价值 -1.99 

                                                 数据来源：钱龙、金鹰基金研究部 
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中国 广州 
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邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：020-83936180 

网址：www.gefund.com.cn 


