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一一、、金金鹰鹰开开放放式式基基金金业业绩绩通通报报（（一一周周））   

基金名称 基金代码 4 月 20 日 4 月 21 日 4 月 22 日 4 月 23 日 4 月 24 日 
最近一天

累计净值

（元） 

一周 

涨跌幅 

金鹰优选 210001 0.6367 0.6330 0.6108 0.6211 0.6126 2.1772 -1.51% 
金鹰小盘 162102 1.3994 1.3966 1.3428 1.3653 1.3527 2.1127 -0.02% 
金鹰红利 210002 1.3350 1.3243 1.2836 1.3058 1.2944 1.3824 -0.48% 
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风险提示： 

市场有风险，投资需谨慎。 

 

特别提示：金鹰成份股优选、中小盘精选与红利价值基金均为开放式

基金，投资者可到中国银行、交通银行、招商银行和广州证券、海通证券、

中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、广发证券等证券公司的基金代销

网点申购，也可向金鹰基金管理公司直销中心申购。 

咨询电话：020-83936180，010-68525795。 
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二二、、金金鹰鹰证证券券市市场场研研判判   

一周市场冲高未果。沪指上冲受阻后加速下滑，最高涨至 2579.22，4 月 17 日收报 2503.93

点，4月 24 日收报 2448.59 点，周跌幅为 2.21%。 

消息面大事有：行业动态，国际市场大宗商品价格，基本金属除锡外皆跌，LME 铜 03 跌至

4482.5 美元/吨，NYMEX 原油 06 收至每桶 51.55 美元，伦敦金升至 912.84 美元/盎司，农产品期

货价格中棉花和糖上涨突出，国内有色金属现货价格普遍回落， A 股有色金属、农业股走弱大市，

石油石化股走势平淡。煤炭中转地秦皇岛港库存和价格平稳，沿海煤炭运价出现回落，短期需求

释放可能恢复平淡，但一度占煤炭产量近四成的小煤矿复产仍然可能加大供大于求压力。国家电

力调度通信中心 4月中旬日平均发电量为 91.38 亿千瓦时，相比上旬基本持平，同比下降 3.94%，

相比 3 月总发电量-0.51%降幅扩大但远好于第四季度情况，电监会 22 日在《2008 电力监管年度

报告》发布会上表示，今年二季度全社会用电量可以结束负增长局面，随着国家刺激经济政策不

断出台，用电量可以实现逐步回暖，同时部分企业一季度发电量和利润已恢复同比增长，且电价

存在改善可能，电力行业景气度有望持续回暖。据中国钢铁工业协会企业生产经营座谈会数据，

国内大中型钢厂 3月份亏损 17.97 亿元，相比前两月 15.11 亿元亏损加大，产能过剩压力导致库

存积压和竞相削价，目前价格水平未见明显好转也压制钢厂盈利恢复可能，而铁矿石进口巨增反

映行业生产盲目性和竞争无序并因矿石进一步跌价而加大存货损失，侵蚀利润。财政部会同商务

部发布 2009 年老旧汽车报废更新补贴公告，主要对象为部分载客汽车、载货汽车及半挂牵引车等，

同时工信部《汽车摩托车下乡操作细则》正在抓紧制定，政策改善需求添增长亮点，如销售稳定

增长，同时商用车、中级轿车等能恢复或保持增长，优化销售结构，改变经济型轿车等独大和增

收不增利局面，汽车业在一季度库存消化后将逐步改善收入和盈利增长。市场环境，证监会市场

部副主任欧阳泽华接受央视采访时首次披露了创业板出台路线图，随着股价大幅反弹，上市公司

再融资需求意向公告日益增多，证券市场恢复直接融资功能预期临近，未来有分流资金压力，同

时央行公开市场连续三周净回购，货币市场利率上升相对明显，资金面过度宽松情况将有所改变，

但应不改央行维持适度宽松流动性支持经济增长立场。 

一周市场表现：家电、食品饮料、旅游、汽车、水泥和电力股走强大市，跌幅较大的主要是

金融、煤炭、有色金属、钢铁、房地产、工程机械、航运和农业股。 

从日 K线看，沪指放量下跌后缩量徘徊于 250 日均线之上，技术信号偏弱。年线作为传统的

重要心理关口，如果失守可能将加大强势股获利回吐压力。季报披露渐入尾声，尤其上涨滞后的

权重股将集中披露，关注是否有超预期因素成为补涨力量。 
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三三、、上上周周基基金金净净值值走走势势  
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四四、、一一周周要要闻闻导导读读：：信信贷贷高高增增长长倍倍增增争争议议  
今年一季度全国新增贷款 4.58 亿元，已经达到政府工作报告中提出的 5万亿元新增贷款规模

的 93%。如此发展，全年新增贷款将达到 8万亿天量并引发资产质量和通货膨胀忧虑和争议。 

18 日，中国银监会主席刘明康在博鳌亚洲论坛 2009 年年会上表示，对当前经济形势十分乐

观，一季度新增贷款风险可控，对今年而言，5 万亿元新增信贷规模并不是上限，今年银行业不

良贷款率和不良贷款额仍可实现“双降”，整体拨备覆盖率 130%的目标也一定能达到。 

银监会统计部主任刘春航 21 日接受中国证券报记者独家专访时表示，银行业金融机构要高度

重视当前信贷高速增长中隐藏的巨大风险。银监会将加大监管力度，确保贷款专款专用，真正注

入实体经济。 

银监会 23 日晚间重申，银监会督促银行业金融机构认真落实保增长、扩内需、调结构的国家

宏观经济政策，没有改变年初以来确定的信贷政策。对于近日部分媒体猜测银监会要改变信贷政

策的报道，银监会新闻发言人表示，银监会日前开展的信贷资产贷后检查以及与票据融资等相关

联的案件排查都是银监会合规性监管和持续风险监管的正常工作安排。 

央行副行长易纲 23 日也在央行网站刊登了署名文章，称金融危机情况下的货币信贷较快增长

利大于弊，并提出也要考虑信贷快速增长的可持续性问题和可能带来的负面影响。 

从债券市场看，市场预期和反应相对强烈。国库现金管理定期存款 3 个月期品种的利率从 3

个月前 0.36%跃升至 1.08%，国开行 7年期浮息金融债获得 4.38 倍的高额认购，利率上涨预期急

速升温。虽然目前市场流动性仍相当宽裕，但如此反常反映在央行资金回笼力度加大、IPO 即将

重启的预期下资金面可能收紧，而浮息债受捧也反映在国内外过度宽松流动性背景下对于未来通

胀的担忧。 

金鹰点评：首先从贷款结构看，一季度天量贷款存在虚增和失衡成分：一季度人民币贷款

增加 4.58 万亿元，同比多增 3.25 万亿元。其中非金融性公司及其他部门中长期贷款增加 1.68

万亿元，占新增贷款 51.69%，票据融资增加 1.48 万亿元，占新增比例为 45.54%。票据融资“虚

增”近一半，对于促进投资保增长具有实质意义的中长期贷款仅占一半且主要集中于政府主导的

基建等项目，除非政府扩大投资，否则信贷高增长需求缺乏基础。同时，信贷过度集中于大企业

和国企，中小企业融资困难，以政府主导投资拉动社会投资存在障碍。   

其次，从已公布年报上市公司业绩初步统计看，08 净利润负增长尚不到 20%，按以往经济周

期经验和此次百年一遇的金融和经济危机看，企业净利润下滑乃至亏损尚在今明两年得以延续，

房地产业巨额存货消化仍任重道远。因而，将经济主体融资过度集中于银行信贷，无疑银行将承
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担经济周期调整集中风险。因而恢复证券市场直接融资进行高效率的资本配置，具有重要意义。

虽然短期难免对二级市场有冲击，但长远看，优质上市企业获得发展所需资金，股价方能赢得成

长性支持和溢价。 

从今年以来，债市、股市乃至调整幅度不大的房价轮番出现上涨看，过度宽松流动性对资产

价格冲击日益明显且不乏滋生结构性泡沫。如果过度宽松流动性不能有效向实体经济输送发展所

需资金而同时助推资产价格上涨乃至泡沫，最终经济发展将步入“滞胀”深渊。 

因此，宽松货币政策目前已经超调，无进一步放松必要。恢复证券市场直接融资，支持企业

并购、研发等发展所需和提高抗风险能力，同时有效配合实施以政府主导投资拉动社会投资目标，

是观察经济复苏可持续性重要窗口之一。 

五五、、上上周周市市场场走走势势  
   

  收盘 
周涨幅

（％） 
周成交金

额(亿) 
行业指数

周涨幅

（％） 
行业/风
格指数 

周涨幅

（％） 

上证指数 2448.59 -2.21 7077.55 300 金融 -4.53 300 可选 1.18 
深证成指 9315.20 -2.76 3741.93 300 能源 -1.64 300 消费 0.39 
上证 50 1860.75 -3.10 1861.07 300 材料 -4.47 300 医药 -4.66 

中小板 100 4039.21 -1.04 920.85 300 工业 -3.61 300 信息 -5.32 
沪深 300 指数 2572.89 -2.94 5222.53 300 电信 6.21 300 成长 -3.89 
上证国债指数 120.97 0.10 30.84 300 公用 1.04 300 价值 -3.18 

数据来源：钱龙、金鹰基金研究部           
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