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一一、、金金鹰鹰开开放放式式基基金金业业绩绩通通报报（（一一周周））   

基金名称 基金代码 8 月 10 日 11 日 12 日 13 日 14 日  
最近一天

累计净值

（元） 

一周 

涨跌幅

金鹰成份优选混合 210001 0.7771 0.7797 0.7549 0.7600 0.7425 2.3754 -4.73%
金鹰中小盘精选混合 162102 1.5554 1.5633 1.4990 1.4959 1.4564 2.2164 -5.94%
金鹰红利价值混合 210002 1.1998 1.2100 1.1702 1.1803 1.1637 1.4517 -3.20%
金鹰行业优势股票 210003 - - - - 0.9475 0.9475 -6.60%
 

  

特别提示：金鹰成份优选混合、中小盘精选混合、红利价值混合、行业优势股票

基金均为开放式基金，投资者可到中国银行、交通银行、中国工商银行、招商银行、

民生银行、浦发银行和广州证券、海通证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河

证券、广发证券、安信证券、国信证券等证券公司的基金代销网点申购，也可向金

鹰基金管理公司直销中心申购。 

咨询电话：020-83936180，010-68525795。 
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风险提示： 

市场有风险，投资需谨慎。 
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二二、、金金鹰鹰证证券券市市场场研研判判   

上周市场大幅回落，沪指盘中连续击穿两大整数关口，8月 7日收报 3046.97 点，周跌幅为

6.55%。 

消息面大事有：宏观经济方面，8 月 11 日国家统计局、海关总署、中国人民银行均披露了

各自的月度数据，其中 1-7 月固定资产投资继续高位运行但后续该方面对经济拉动渐弱、价格数

据方面 7月 PPI 环比增速高于 CPI 预示短期终端需求弱于上游价格上涨、出口数据方面显示外贸

有所改善、社会消费品零售数据 7月同比及环比继续增长显示国内居民消费稳定上升、信贷数据

大幅度回落流动性因素渐弱，总体看经济复苏大局已定但进程略低于市场预期。大宗商品价格方

面，受中国铜、铝等进口环比回落及美国消费者信心指数及零售额下滑影响，上周国际大宗商品

价格大体有所回落，其中 LME03 铜略有上涨至 6245 美元/吨，伦敦金略有下跌至 948.53 美元/盎

司，NYMEX 原油大幅下跌至 67.47 美元/桶；国内农产品期货价格多有上涨，受外盘糖价继续上涨

牵引 1005 糖价大幅涨至 4853 元/吨，后续消费旺季到来及低消费库存比将支持糖价高位；1001

棉价略有上涨至 13710 元/吨；上周猪肉批发价格继续上涨，短期价格有所修复但供给端能繁母猪

数量占总量仍多可能制约后期价格上涨速度；铁矿石谈判拖后需求减少等影响，上周波罗的海干

散货运价指数（BDI）小幅下跌至 2752 点；煤炭及钢铁方面，受原油价格影响上周澳大利亚 BJ

价格略有回落国内各煤种价格基本平稳，秦皇岛及直供电厂库存略有下降，山西煤炭销售外运单

日销量重回 7月中旬水平；上周国内主要钢价回落幅度较大，社会库存继续增加，部分贸易商在

近期基建淡季及资金压力下低价抛售，估计近期钢价将维持弱势后续关键为库存消化程度。上周

A 股有色、农业、煤炭相对表现较好，交运、钢铁、黄金表现落后。行业及时政方面，房地产方

面国家统计局近日公布 1-7 月份全国房地产市场运行情况数据，1-7 月房地产销售价格总体呈现

上涨势头，房地产投资 1-7 月增长 11.6%，其中 7 月单月新开工面积下降较快出乎意料可能由于

季节因素影响后续估计仍有回升，未来行业仍值期待主要来自销售旺季及实际利率走势情况，经

济整体复苏房地产行业关系重大政策制约目前应仍属警示作用居多。  

一周市场表现：房地产、煤炭、有色、汽车、银行股跌幅较少，交运、电力及设备、计算机、

纺织服装股跌幅居前。上周按 WIND 计算 A 股 09 年动态市盈率大幅下降至 23 倍，08 年静态市盈

率为 26 倍。 

上周市场大幅回落，沪指连破两大整数关口，成交量方面显示下档承接无力市场信心极度脆

弱，短期看调整趋势已成。基本面上前期对经济复苏乐观预期有所波折促成调整理由，我们认为

经济无论未来是 V型或是 W型走势，实质上都为复苏形态。此前进入淡季多数周期类行业价格在

流动性及乐观经济预期下呈现淡季不淡目前在预期有所改变下可能形成市场打击力量，对此我们

认为，避免流动性陷阱出现适时收紧延缓资源材料价格上涨趋势有利为经济复苏创造时间，总体

上我们仍坚持认为本轮调整只是利用时间去换取未来更大空间的必经历程。 
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三三、、上上周周基基金金净净值值走走势势 

金鹰中小盘与净值基准比较
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金鹰红利与净值基准比较
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金鹰优选与净值基准比较
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四四、、一一周周要要闻闻导导读读：：77 月月宏宏观观数数据据点点评评  
 

8月11日，国家统计局、海关总署、中国人民银行均披露了各自的月度数据。统计局数据方面，

1-7月份，规模以上工业增加值同比增长10。8%，增速比6月份快0.1个百分点。1-7月份，城镇固

定资产投资95392亿元，增长32.9%，比上年同期加快5.6个百分点，比上半年回落0.7%个百分点。

其中，国有及国有控股完成投资41192亿元，增长40.1%；房地产开发完成投资17720亿元，增长

11.6%。7月份，居民消费价格同比下降1.8%（上年同月为上涨6.3%），比上月降幅扩大0.1个百分

点。工业品出厂价格同比下降8.2%（上年同月为上涨10.0%），降幅比上月扩大0.4个百分点。7月

份，社会消费品零售总额9937亿元，同比增长15.2%，比上年同月回落8.1个百分点，比上月加快

0.2个百分点。海关总署数据方面，7月当月我国外贸进出口总值2002.1亿美元，同比下降19.4%，

环比增长9.6%，其中7月出口值今年以来首次突破千亿美元至1054.2亿美元，同比下降23%，经季

节调整后环比增长5.2%；进口947.9亿美元，同比下降14.9%，经季节调整后环比增长3.5%。中国

人民银行数据方面，7月新增贷款为3559亿元，比上月15304亿相比大幅度回落。广义货币供应量

（M2）同比增长28.42%，狭义货币供应量（M1）同比增长26.37%。 

 

金鹰点评： 

信贷数据回落、投资增速回落、房地产投资可持续性受到质疑，近期出台的7月经济数据为市

场调整提供了基本面上的理由。投资方面增速下降低于预期，而推动的主要因素---银行的贷款后

期不可能有这么猛的势头，而目前看来，民间投资还没有大量跟进，以投资来继续驱动经济成长

似乎难以迅猛。从业绩因素上讲，代表总需求的CPI回升力度要弱于PPI的回升力度，未来若出现

成本推动型的通胀，工业企业的盈利能力将被削弱。而出口因素外贸的改善近期欧美经济的企稳

及去库存的结束可能存在机会，但中长期看，特别是美国居民的负债率奇高将可能制约未来消费

开支预期，因而当美国出现有关消费者信心波动的消息时，市场的反应总是比较大。国内居民消

费方面可能是问题较少的部分，在价格因素普遍下降经济前景不甚乐观下消费仍保持稳定增长实

质上反映了居民财富总量在达到一定程度后出现的消费升级趋势。 

在流动性因素上，银行体系上超额准备金率降至历史新低及银监会对于资本充足率的要求，

未来放贷款能力将显著降低，而目前民间借贷利率上升的情况也说明整个社会资金面已不如前期

宽松。但我们认为，过分的强调流动性因素将掩盖市场由经济及企业盈利增长驱动的价值本质，

毕竟泛滥的流动性并非常态。另外，适度引导流动性的退出以抑制短期资源价格过快上涨的风险
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对于未来的工业成长也比较有利。 

我们认为，经济由休克至初步企稳最超预期的阶段或许正在过去，市场此前的预期过头或者

是促成本次调整的重要基本面因素。未来寻找下一阶段推动经济发展新的均衡力量及其中的超预

期因素与能贯穿经济周期的稳定力量应该是相当重要的。 

  
五五、、上上周周市市场场走走势势  

   

  收盘 
周涨幅

（％） 
周成交金

额(亿) 
行业指数

周涨幅

（％） 
行业/风
格指数 

周涨幅

（％） 

上证指数 3046.97 -6.55 7404.56 300 金融 -4.61 300 可选 -5.08 
深证成指 12499.75 -3.66 3770.65 300 能源 -4.82 300 消费 -7.05 
上证 50 2463.52 -6.49 2268.47 300 材料 -6.88 300 医药 -5.82 

中小板 100 4444.35 -7.11 919.97 300 工业 -8.12 300 信息 -10.13 
沪深 300 指数 3344.46 -5.91 6039.09 300 电信 -5.33 300 成长 -5.42 
上证国债指数 120.83 0.00 24.69 300 公用 -9.55 300 价值 -5.96 

数据来源：WIND、金鹰基金投资研究部           
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