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一一、、上上周周要要闻闻导导读读   

（一）国内方面 

1、6月 13 日，央行统计显示，5月贷款余额，M1、M2 增速继续下降。5月份银行间市场人民

币交易累计成交 17.86 万亿元，同比增长 21.3%，增速加快。“十二五”中国铁路总投资将达 2.8

万亿。央行 14日将发行 10亿元一年期央票，较上期 1年期央票少发 10亿元。 

2、6 月 15 日，银行间市场 7 天和 14 天期质押式回购利率均上涨 200 个基点左右，达到

6.2%-6.3%。上周 18 种蔬菜平均批发价格比前一周（下同）下降 6．9％，降幅扩大 1．9 个百分

点。6月 1-13 日，全国累计发电量 1696.22 亿千瓦时，同比增长 14.73%。国家统计局近日发布的

居民消费价格指数(CPI)显示，5月份生猪同比价格上涨了 40.4%，对 CPI 的贡献将近 20%。 

3、6月 16 日，昨日上午央行在公开市场招标发行的 10亿元人民币 3个月期央票，中标收益
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率较上周涨 8.17 个基点，结束了连续 9周的持平态势，使各界对央行加息预期进一步升温。 

4、6 月 17 日，中国人民银行决定，从 2011 年 6 月 20 日起，上调存款类金融机构人民币存

款准备金率 0.5 个百分点；五月 CPI 创 34 个月新高，为 5.5%，PPI 同比上涨 6.8%；统计显示，5

月份，工业增速 13.3%，固定资产投资增长 25.8%，房地产开发投资增长 37.8%，销售增长 9.1%。 

 

（二）海外方面： 

1、6月 13 日，OPEC 分析称，2011 年下半年石油或出现供需缺口，但全球经济增长放缓可能

导致原油需求弱于预期；华尔街日报调查显示，经济学家认为就业率上升缓慢是经济复苏的主要

障碍。 

2、6月 14 日，美国 5月份 PPI 较前月上升 0.2%。5月份 PPI 升幅为 10个月来的最低水平；

5月份零售和食品服务业销售额环比下降 0.2%，好于经济学家预期的下降 0.6%，汽车销售下降为

主要因素。4月份商业销售额增长 0.1%，增幅远低于 3月份的 2.4%。  

3、6月 15 日，美国 5月份总体 CPI 环比上升 0.2%。4月份总体 CPI 的环比升幅为 0.4%，汽

油价格下降抑制 CPI 增长；制造业活动指数较 5月份下降 20个点，至-7.79 点，为自 2010 年 11

月份以来首次降为负值；5月份总体工业产值增长 0.1%，低于预期 0.2%；6月份住房市场指数降

至 13 ，为去年 9月份以来最低水平。 

4、6月 16 日，日本央行上调 6月份经济评估，称供应与市场均有所改善。EUB（欧洲央行）

表示，债务危机依然威胁欧元区稳定；欧元受债务危机影响，周三单日下跌 1.4%，为去年 5 月以

来最大单日跌幅。 

5、6月 17 日，IMF 准备援助希腊，但要求其通过经济重组方案，并希望欧洲方面的救助基金

完全融资；希腊局势进一步动荡，惠誉分析师认为，如果政府垮台，希腊将进入无序违约。德法

表示，希腊救助应处于自愿。ＩＭＦ周五表示，小幅下调全球经济增长预习至４．３％，称欧债

危机与美国疲软使经济复苏缓慢。 

  

  

  

  

  

  



 

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点

和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相

应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所有投资人，请谨慎使用。 
 

3 

   金鹰基金管理有限公司   
  Golden Eagle Asset Management Co.,Ltd 

二二、、上上周周国国内内市市场场各各板板块块走走势势  

11、、主主要要指指数数：：  
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22、、行行业业指指数数：：  

  
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

三三、、金金投投资资··鹰鹰视视点点--------市市场场研研判判  
一周市场表现：上周上证指数出现小幅反弹，沪指 6月 3日收报 2642.82 点，周涨幅为 2.3%。 

市场研判：海外方面，欧元区经济出现反复，但是希腊债务问题日益严重；日本经济小幅上

调预期；美国经济数据堪忧，海外主要经济体的经济情况依旧不容乐观。国内方

面,CPI5.5%,PPI6.8%,通胀继续维持高位，准备金上调 0.5%，加息预期渐进。市场方面,上周受 5

月份经济数据及提高准备金率等事件影响，大盘大幅下跌，创出近期新低。受加息预期、企业盈

利能力以及经济的担忧，大盘震荡行情持续。 
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四四、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩表表现现 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

  

五五、、金金鹰鹰旗旗下下基基金金业业绩绩走走势势图图  
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

六六、、基基金金经经理理手手记记  

金鹰基金杨绍基：尊重市场 左侧交易 

2011 年 06 月 13 日  中国证券报 

 杨绍基，经济学博士，证券从业经历五年，曾任职于广东发展银行资产管理部。2007 年 8 月

加入金鹰基金管理有限公司，先后担任行业研究员、基金经理助理、基金经理、研究发展部副总

监等职，现任公司投资管理部总监、金鹰稳健成长股票基金及金鹰中小盘精选混合基金经理。 

   “在市场面前我们永远处于劣势，是这个理念指引着我们这些年战战兢兢，如临深渊、如履薄

冰地走过来。所幸天道酬勤，市场给予了我们相应的业绩回报。”金鹰中小盘基金经理杨绍基十

分感慨，辛勤付出得到了市场的回报，也获得了专业评委的认可。在第八届金牛奖评选中，金鹰

中小盘脱颖而出，荣获三年期混合型金牛基金奖。 

不急不躁 不骄不馁 

杨绍基说，要在熊市、牛市、震荡市中都保持良好的业绩是很困难的，这需要做到“智者不

惑，勇者不惧，仁者不忧”。既要对宏观、策略、行业、个股有深入研究，准确把握本质，不为

表象所惑；还要在重要的拐点区间敢于买入或卖出，先人一步，抢得先机；最后还要有开放达观

的投资心态，善于控制和平衡自己的情绪，不急不躁，不骄不馁。这些都做到，就是长期平稳盈

利了。 

“对于这种境界，我们是‘虽不能至而心向往之’，会用这种标准来要求自己，尊重市场，
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尊重事实，每天不断地学习和总结，努力降低犯错的概率。这样坚持下来，基本上可以算是做得

不差。而要追求长期做到在牛熊市、震荡市都业绩优秀，那需要有卓越的专业能力和几近完美的

人格，而且还额外需要一点点运气。目前来看，这种境界可望而不可即。”对于成绩的获得，杨

绍基显得谦虚而又清醒。 

今年一季度以来，中小盘股杀跌，金鹰中小盘收益表现超过同类基金。杨绍基表示，已经卖

出了一批在可预见的未来盈利增速难以支撑当前估值的中小盘股票，并在市场运行方向不是很明

朗的情况下，把仓位控制在一个相对适中的水平静待时机。“但我们对近期市场的急速下跌还是

估计不足，基金净值在这轮下跌中也遭受较大损失。防范中小盘股风险和防范任何股票风险是一

样的，不过由于中小盘股票的波动幅度高于大盘的波动幅度，且考虑到流动性因素，对中小盘股

票的交易，我们一般会采取偏左侧的策略。” 

努力抵御市场诱惑 

现在上市公司这么多，怎样才能选到好股票呢？杨绍基认为，目前上市公司的数量已经有

2000 多家，以后还会更多。这可以理解为好股票的数量在增加，也可以理解为选到好股票的概率

在下降。“目前来看，除了增加工作量以外，我暂时还没有发现有什么更好的办法或捷径，能帮

助我们选到好的股票。客观地说，即使是阶段性走在前面，也都是偶然性因素居多，而全非能力

的必然所致，所以是没有办法永远走在别人前面的。但要使自己不掉队，有一个办法，就是要永

远盯住走在你前面的人。” 

在选择公司方面，杨绍基有自己的标准：“有足够宽度的护城河、有足够广度的市场空间、

有企业家精神的管理团队，这三个特征都具备的公司是理想的公司，这类公司最容易诞生所谓的

伟大的牛股。但严格符合这些特征的公司非常少，即使有，大多也已经过了价值发现过程中股价

大幅飙升的阶段。对我们而言，我们更偏好大概率上会朝这三个方向发展的拐点型公司。” 

究竟是投资看似安全的低估值股票，还是投资成长型股票，目前对于很多基金经理来说，都

是一个比较纠结的问题，能够在低估值股票和成长型股票之间切换自如的基金经理很少。杨绍基

认为，市场很大，机会很多，每个人只能根据基金产品的特点、自身的特点选择特定投资标的交

易获利。在震荡市中，基金净值的损耗往往不是因为踏中地雷股或在系统性下跌中遭受毁灭性打

击，而是在低估值股票和成长型股票两种风格之间频繁切换追逐热点的过程中折损的。“因此，

努力做到抵住市场诱惑，专注所擅长的投资方向，静待适合基金风格的投资机会的到来或许更为

重要。” 
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正是在不断的研究和摸索中，杨绍基渐渐形成了自己的投资理念，他认为，投研理念的形成

是一个由量变到质变的过程；也是一个从知道到懂得，再到领悟的过程。只要是每天全身心投入，

投资和研究经历都在潜移默化地帮助我们形成和修正自己的投资理念。“对我而言，亏损的投资

比盈利的投资对形成正确的投资理念更有帮助。因为亏损更能让人理解‘抛开臆想，承认事实’

的重要性。”杨绍基说。 

 

金鹰基金朱丹：下半年保障房投资将是重要看点 

2011 年 06 月 15 日 上海证券报 

昨日，国家统计局公布了 5月份的宏观数据。金鹰基金经理朱丹认为，央行采取上调存款准

备金而非加息的手段，来对冲 6000 亿到期资金，这可能反映政策层面上继续保持收缩态势，同时

也适当兼顾企业微观层面上的经营压力。经济增速放缓同时，下半年通胀压力或将有所缓和。另

外，预计下半年投资对经济仍将有较大的拉动，预计保障房投资将会是重要看点。 

朱丹分析认为，1-5 月投资同比增长 25.8%，其中房地产投资拉动最大，同比增长了 34.6%，

继续保持高增长。工业增加值同比增长了 13.3%，虽然增速较上个月略有回落，但环比出现改善。

消费仍然呈现比较平缓的增长，1-5 月社会消费品零售总额同比增长 16.6%，比上个月也略微加快，

出口则出现小幅的下降。 

朱丹表示，综合来看，目前整体的经济形势是好于股票市场所反映的状况。下半年，由于信

贷规模的收缩，经济增速可能放缓，通胀压力也会有所回落，而库存小周期调整所导致的对企业

利润的负面影响，也将远低于 2008 年全球金融危机时期。鉴于今年下半年计划完成的保障房项目

尚有 66%，预计房地产投资增速将继续在高位。 

 

备注：杨绍基是金鹰中小盘精选混合型证券投资基金、金鹰稳健成长股票型证券投资基金的基金

经理；朱丹是金鹰中小盘精选混合型证券投资基金的基金经理，同时是金鹰中证技术领先增强型

证券投资基金的拟任基金经理。 

声明：本手记的观点、分析及预测仅代表作者个人意见，不代表金鹰基金管理公司（以下简称“本

公司”）立场，也不构成对阅读者的投资建议。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不对任何

人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。未经本公司事先书面许

可，任何人不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，或对本专栏内



 

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点

和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相

应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所有投资人，请谨慎使用。 
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容进行任何有悖原意的删节或修改。市场有风险，基金投资须谨慎。 

 

七七、、销销售售机机构构  

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦

发银行、中国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、东莞农商行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、

国信证券、招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、

湘财证券、万联证券、东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛

证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、

财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券、

中航证券、世纪证券、华龙证券、中银国际证券、华泰证券、华创证券、国海证券、民生证券、

中信万通证券、英大证券、江海证券、国都证券、华夏证券、华安证券、新时代证券、浙商证券、

日信证券、东兴证券、华宝证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风证券等证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市沿江中路 298 号江湾商业中心 22 层 

邮编：510100 

传真：020-83282856 

客服中心：4006-135-888，020-83936180 

意见反馈：investor@gefund.com.cn 

网址：www.gefund.com.cn 


