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风险提示：市场有风险，投资须谨慎 
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一、金鹰旗下基金业绩表现 

上周（9 月 19 日-9 月 23 日）上证指数周涨幅：-1.98% 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

注：银河星级评价数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心——中国基金业绩评价周

报（2011.9.23） 

 

二、金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

三、金投资·鹰视点——市场研判 

一周市场表现：上周上证指数波动剧烈，主要受到外围市场的影响。周五收盘至 2433.16 点，跌

破 5 日均线，成交量放大，料本周将持续震荡格局。 

市场研判：国内方面：本周央行实现净投放资金 480 亿，至此，已经连续 10 周净投放资金，总计

3990 亿元，一定程度上减轻了流动性紧张的压力。但另一方面，由于巨量 IPO 和银行月末、季末的考核因素，

使得整体流动性短期较紧。海外方面: 美联储公布了基本符合市场前期预期的“扭转操作”，对美国经济复苏

的促进作用有待于进一步的观察。受市场对欧洲债务问题给银行业带来巨大风险的担忧，上周外围市场在银

行股的拖累下，持续低迷。但包括 IMF 在内的国际组织已经决议采取行动，主动应对包括欧债危机在内的金
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融动荡局面。市场方面：本周 A 股市场波动显著加大，对于国内外利好、利空消息，市场都表现敏感。比较

而言，近期 A 股的下跌，是较多地受外部市场重挫的拖累所致。从估值上看，A 股市场已经处于历史估值底

部区域；从政策面上看，面对复杂多变的经济局面，存在诸多不确定因素。 

 

四、一周要闻 

（一）国内方面 

9 月 19 日，财政部公布 1-8 月份国有企业累计实现利润总额 15278.9 亿元，同比增长 21.9%，8 月比 7

月环比下降 10.5%。 

9 月 20 日，商务部公布数据显示，8 月份我国社会消费品零售总额 14705 亿元，同比增长 17.0%。 

9 月 21 日，9 月以来，存款加速流出银行体系。9 月的上半月，工行、农行、中行、建行四大国有商业

银行存款较 8 月末减少 4200 亿元左右，出现巨量负增长。 

9 月 22 日，人民银行公布数据显示，我国 8 月新增外汇占款 3769.4 亿元，较 7 月增长逾七成。 

9 月 23 日，汇丰发布的汇丰中国制造业采购经理人指数（PMI）预览显示，9 月汇丰制造业 PMI 初值为

49.4。 

 

（二）海外方面： 

9 月 19 日，国际清算银行（BIS）发布季度评估报告显示，受美国债券发行量减少影响，第二季度全球

新债发行量较上一季度下降 8%，为 1.965 万亿美元。 

9 月 20 日，国际货币基金组织（IMF）发布最新全球经济展望报告称，将今明两年全球经济增速预期分

别下调 0.3%和 0.5%，均降至 4%。 

9 月 21 日，穆迪下调美国银行，花期银行和富国银行的债券评级。 

9 月 22 日， 美联储公开市场委员会（FOMC）9 月 22 日发布了利率政策声明，维持了 0-0.25%的联邦基

金利率不变，并计划在 2012 年 6 月之前购买 4000 亿美元期限在 6-30 年期的公债，并且出售相同数量的 3 年

及以下期限公债。 

9 月 23 日，IMF 启动 5710 亿美元资金池应对欧债危机。 
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五、一周国内市场各板块 

（一）主要指数 

 
 

（二）行业指数 

 
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、媒体关注 

（一）金鹰基金邱新红：回避城投债 关注可转债 

2011 年 09 月 20 日 中国证券报 

金鹰保本混合基金经理邱新红表示，权益类资产的风险大于机会。目前，金鹰保本还处于做大安全垫的

阶段，操作思路是继续配置少量权益类资产。 

针对目前债券市场的风险，邱新红指出，从 2010 年 10 月央行加息后，债券市场经历了几次大规模的调

整。现在的风险比几个月前小很多，特别是短期债券的投资价值已相当不错。保本基金的债券操作思路是以

短期债券为主，以比较缓慢的节奏加大久期。 

针对市场关注度较高的城投债和可转债，邱新红给出了不同的操作策略：“对于城投债，我们继续回避。

与几个月前相比，目前城投债的投资价值不大。可转债市场由于中石化事件出现了一次大规模调整，目前已

经具有中长期投资价值，我们将密切关注这一市场，寻求市场机会，加大对这类资产的配置力度。总之，目

前我们的操作思路还是以防御为主，只有观察到明确的信号才会改变成积极的进攻策略。” 

对于未来的市场走势，邱新红认为，我国货币政策将进入观察期，近期货币政策放松的概率较小。他表

示，欧债危机远远没有解决，发达国家的债务问题不排除会给市场带来系统性风险。我国通胀虽然有所缓和，

但目前还没有明确的信号表明通胀已经见顶。虽然出口增长放缓和政府主导的投资增速放缓会给经济增长带

来压力，但目前我国经济内生增长的能力比几年前有较大提升，经济增长大幅度下滑的可能性非常低。 

  转载于[中国证券报]   

  声明：文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自

担。 

 

（二）金鹰基金：市场静候政策底确认 

2011 年 09 月 26 日 中国证券报 

受国内外各种因素叠加影响，上周 A 股市场波动显著加大。对此，金鹰基金表示，这反映了当前投资者

情绪极不稳定，市场对于国内外利好、利空信息都表现得极为敏感。但从估值角度上看，A 股市场已处于与

998 点、1664 点相当的历史估值底部区域，估值底清晰。一旦政策底确认，市场底将呼之而出。 

金鹰基金指出，具体而言，美国经济复苏虽然缓慢，但仍在进行；债务危机远未结束，主权债务危机有

向欧元货币危机和银行间流动性危机发展的趋势。加上欧元区经济放缓趋势明显，综合来看，对欧洲方面偏

悲观。值得关注的是，热钱正加速流入中国。 
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金鹰基金认为，一方面，由于近期发达国家经济动荡，欧洲和美国依旧面临债务问题，国际汇率波动较

大，热钱的进出在频率和强度上都有所增加；另一方面，8 月新增外汇占款环比增加较大，达 72%，这部分

解释了为什么央行把保证金纳入存款准备金计提范围。金鹰基金分析，这可能是在存款准备金率达历史高位、

“提准”难度已较大情况下，为更大力度进行流动性的对冲做准备。如果外汇占款持续高位，在可能缓解银

行系统内流动性紧缺状况的同时，也给央行的调控政策带来了持续挑战。 

不过，金鹰基金表示，投资者现阶段已不必对于国内市场过度悲观。首先，基本面方面，从 M2 增速、

工业增加值以及进出口等一系列重要数据看，我国经济增速正呈现平稳回落态势，顺应了国内宏观调控政策

的引导方向，也符合市场的普遍预期。其次，目前来看，CPI 在 7 月份见顶概率较大，虽然短期回落速度可

能不会太快，以致货币政策近期难言转向，但财政政策回旋余地较大。如果国内经济增速下滑过快，或海外

系统性风险爆发，均可能倒逼国内宏调政策有所修正，从而也给市场带来机会 

转载于[中国证券报]   

声明：本版文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险

自担。 

 

七、销售机构 

 

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、东莞农商行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通

证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达

证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、中银国际证券、华泰

证券、华创证券、国海证券、民生证券、中信万通证券、英大证券、江海证券、国都证券、华夏证券、华安

证券、新时代证券、浙商证券、日信证券、东兴证券、华宝证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风证

券、华宝证券等证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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