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风险提示：市场有风险，投资须谨慎 
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一、金鹰旗下基金业绩表现 

上周（10 月 24 日-10 月 28 日）上证指数周涨幅：6.74% 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

注：银河星级评价数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心——中国基金业绩评价周

报（2011.10.28） 

 

二、金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

三、金投资·鹰视点——市场研判 

一周市场表现：上周上证综指持续强势上行，周五收盘至 2473.41 点， 成交量也持续放大，上证

指数周涨幅达到 6.74%，主要是欧美利好消息频出、国内政策微调预期兑现推动市场强势反弹。 

市场研判：国内方面：本周央行实现公开市场资金的净回笼 190 亿元，连续 3 周净回笼货币。而值

得注意的是 3 年期央票的停发，进一步增大了货币政策微调的可能；票据贴现利率较前几周出现大幅回落，

可以看出资金紧张状况已经得到大幅缓解。海外方面：美国上周公布的经济数据普遍超预期，形成支撑市场

向上动力。欧盟峰会就欧洲主权债务问题的整体解决方案形成了框架性的协议，市场对此反应正面，外围市

场走势强劲，显示出投资者对欧债问题的担忧略有缓解。市场方面：本周市场出现较强的反弹行情。一方面，

国内政策面微调预期兑现，给市场带来预期改善和风险偏好的修复，另一方面，美国的经济数据普遍向好，

同时欧债问题的解决等外部因素也给国内市场带来的正面作用。 
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四、一周要闻 

（一）国内方面 

1、10 月 24 日，汇丰制造业 PMI 初览值 51.1，创下 5 个月新高。 

2、10 月 25 日，温家宝在天津考察时强调宏观政策需要适时适度的进行预调微调。商务部、财政部和中

国人民银行联合下发了《关于“十二五”时期做好扩大消费工作的意见》 

3、10 月 26 日，温家宝召开国务院常务会议，决定开展深化增值税制度改革试点，现在上海交通运输业

和部分现代服务业展开试点。 

4、10 月 27 日，周小川在国际货币基金组织相关会议上表示，中国的货币政策将更注重灵活性和针对性。

统计局公布数据显示：今年前 9 月，工业利润增速为 27%，较 1-8 月份的 28.2%小幅回落。 

5、10 月 28 日， 住建部：或将放开个人提取公积金支付房租的规定。央行：2011 年 3 季度末，全部金

融机构人民币各项贷款余额 52.91 万亿元，同比增长 15.9%。 

 

（二）海外方面： 

1、10 月 24 日，欧盟统计局公布欧元区 17 国 8 月工业订单环比上升 1.9%，同比上升 6.2%，均高于市场

预期。 

2、10 月 25 日，加拿大央行维持指标利率 1.0%不变。            

3、10 月 26 日，美国谘商会 10 月消费者信心指数跌至 39.8，大幅低于市场预期的 46.0。美国商务部公

布季调后剔除运输设备订单的美国核心耐用品订单环比上升 1.7%，为 3 月以来最大升幅，高于市场预期的

0.4%升幅。德国议会通过了通过杠杆化来加强 EFSF 的动议。 

4、10 月 27 日，欧盟领导人与银行业达成协议，银行同意减记 50%希腊国债，欧元区与 IMF 同意向希

腊提供 1000 亿欧元援助，同时把 EFSF 规模扩大至 1 万亿欧元。 

5、10 月 28 日，美国商务部公布数据显示，美国 9 月个人支出环比回升 0.6%，有加速迹象，8 月为环比

0.2%。标普评级服务机构确认了 EFSF 的“AAA”长期发行人信用评级。美国三季度 GDP 增长 2.5%，高于

二季度的 1.3%。 

 

 

 



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。                                        -4- 
 

五、一周国内市场各板块 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、基金经理手记 

攒电脑有感 

金鹰基金 冼鸿鹏 

 

国庆期间，我为家人攒了一部电脑。我上网找资料，看了各个配件之间的优劣和兼容性，花了几天时间

做出了一个组装方案，还咨询了一些朋友才最后敲定。 

到了电脑城，第一次攒机很快。因为我把方案交给攒机商后，就去逛街了，由他们帮我攒好，通知我回

来取。结果，回家一用，却经常死机。尽管我的配置都是较为高端的，连软件都选了正版的系统。 

我把电脑拿去回找攒机商检测修理，半个月过后，还是一样经常死机。 

后来检测出是硬件坏了，我担心他们再次给我次品，这一次，我要求跟着他们去取配件，同时在取配件

的过程中也咨询了配件商的意见。这样既保证了每个配件的来源与质量，又能够在取配件的过程中做微调。 

这一次，电脑死机的情况没有再次出现。 

其实，这个过程和我们基金经理调研公司是一样的。对于关注的主线，调研要深入到每个环节，不能流

于各种报表和调研对象提供的信息。一个上市公司到底好不好，需要用一线的信息来判断。如果看好一个公

司的变化，我们会把变化的因素通过细节来求证，比如看生产线，和一线生产工人直接联系和交流来了解真

实的生产情况，还会对上下游企业进行考察求证，综合这些最一线的信息，来得到真实的数据。另外，基金

经理亲自调研和研究员的调研效果是不同的。基金经理不能只把关注的主线交给研究员，由研究员去调研、

选股，自己坐在公司里买就可以了。当然，研究员为基金经理的选股提供了很大的帮助，但如果基金经理没

有亲自调研，就不能保证所选的主线符合逻辑，不能保证所买的标的符合自己的投资风格，出错的概率就大。

经过自己亲自调研的主线和标的，虽然不能保证每次都正确，但是至少符合自己的投资风格，就算出错也能

吸取教训，以防下次犯同样的错，同时也能不断改进自己的投资风格。 

 

声明：本手记的观点、分析及预测仅代表作者个人意见，不代表金鹰基金管理公司（以下简称“本公司”）

立场，也不构成对阅读者的投资建议。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部

分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。未经本公司事先书面许可，任何人不得将此报告或其

任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，或对本专栏内容进行任何有悖原意的删节或修改。市场

有风险，基金投资须谨慎。 
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七、代销机构 

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、东莞农商行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通

证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达

证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、中银国际证券、华泰

证券、华创证券、国海证券、民生证券、中信万通证券、英大证券、江海证券、国都证券、华夏证券、华安

证券、新时代证券、浙商证券、日信证券、东兴证券、华宝证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风证

券、华宝证券等证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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