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风险提示：市场有风险，投资须谨慎 
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一、金鹰旗下基金业绩表现 

上周（11 月 7 日-11 月 11 日）上证指数周涨幅：-1.87 %。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

注：银河星级评价数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心——中国基金业绩评价周

报（2011.11.11）  

 

二、金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

三、金投资·鹰视点——市场研判 

一周市场表现：上周上证综指小幅回落，周五收盘至 2481.08 点， 成交量有所减少，上证指数周

跌幅为 1.87%，美国经济数据显示其经济仍在复苏之中，市场焦点转向欧洲，国内数据显示 CPI 持续回落，

信贷增长超预期，显示政策微调在持续之中。 

市场研判：国内方面：上周央行实现公开市场资金的净投放 650 亿元，连续两周实现了货币的净投

放。显示货币政策方面的微调迹象，资金紧张状况已经得到大幅缓解。CPI 数据回落符合预期，信贷数据增

长，显示政策面局部松动和定向宽松的迹象。海外方面：美国就业、外贸和财政赤字管理等一系列数字均向

好，市场表现相对正面。欧元区财长会议对欧洲金融稳定基金的扩容方案达成了一致，对解决欧洲债务问题

影响正面。市场关注焦点转向意大利，但欧盟和国际组织将就意大利问题采取积极措施。市场方面：上周市

场在之前反弹行情行进过程中出现了技术性回调。一方面，国内政策面微调预期逐渐被市场消化，但随着 CPI

下行趋势确立，信贷数据超预期增长，会引发市场的预期调整。意大利的目前政局给上周市场带来了一定扰

动，但由于 A 股市场走势延续独立行情，外部因素影响已经逐渐减弱。随着市场投资者信心的改善，反弹进

一步持续的概率正逐渐增大。 
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四、一周要闻 

 

（一） 国内方面 

1、11 月 7 日，温家宝出席上合组织第十次会议时表示，房价调控绝不可有丝毫动摇，要使房价回归到

合理价位。 

2、11 月 8 日，银监会公布数据显示，截止 9 月末，小企业贷款余额 10.1 万亿元，较去年同期增长 24.3%，

占全部贷款余额的 19.1%，月环比提高 0.7%。 

3、11 月 9 日，统计局公布数据：10 月份 CPI 同比上涨 5.5%，环比上涨 0.1%；1-10 月份 PPI 平均同比

上涨 6.8%，环比下降 0.7%。 

4、11 月 10 日，海关总署公布数据：10 月份我国出口同比增长 15.9%，季调后环比下降 1.4%；进口增

速同比增长 28.7%，季调后环比增长 3.2%。 

5、11 月 11 日，央行公布《2011 年 10 月金融统计数据报告》，显示当月人民币贷款增加 5868 亿，同比

增加多增加 175 亿元，创 4 个月来新高。 

 

（二）海外方面 

1、11 月 7 日，美国劳工部公布 10 月份就业数据，新增就业人数 8 万人，不及预期 9.5 万人。但失业率

环比回落 0.1%，至 9.0%，创 6 个月新低。 

2、11 月 8 日，欧元区财长会议敲定 EFSF 的两套扩容方案。第一套方案是将 EFSF 作为一部分担保凭证

与各国主权债务一同发行；第二套方案是设立投资基金，用于在一二级市场购买债券。 

3、11 月 9 日，伦敦清算所提高意大利国债保证金要求，意大利 10 年期国债收益率升破 7%心理关口 

4、11 月 10 日，美国首次申请失业人数为 39.0 万人，低于市场预期的 40 万人，就业数据环比改善 

5、11 月 11 日，意大利上议院通过了金融稳定法。美国密西根大学消费者信心指数初值 64.2，高于市场

预期 61.5，也高于前值 60.9。 
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五、一周国内市场各板块 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、媒体关注 

金鹰基金邱新红：反弹行情将延续 

2011 年 11 月 7 日 上海证券报 

     

上周 A 股市场并没受到外围市场太多影响依然升势不改。金鹰保本混合基金经理邱新红指出，目前决定市场

走向的还是流动性和盈利预期。在前期市场的下跌过程中，已经反映了市场对于上市公司盈利下降的预期。

最近国务院明确下一阶段的货币政策注重“预调微调”，在货币市场和信贷市场，政府开始采取定向宽松的政

策。因此，流动性逐步放松的过程中，A 股反弹行情仍将持续。 

对于欧债危机的影响，邱新红指出，欧债问题对中国经济的影响是多方面的。一方面，由于债务危机引

起的经济下滑势必影响到中国的商品出口。但中国经济对外需的依赖程度较几年前已有较大幅减少，中国政

府可以通过推出扩大内需的政策，来抵消这方面的影响。另一方面，欧债危机可能引发的严重的后果是，导

致全球银行系统的崩溃，这对世界经济的影响是灾难性的，中国也不能独善其身。 

国内方面，邱新红认为“微调”的信号已基本确立。目前，无论是股市还是债券市场的走势基本反映出

这一预期。邱新红分析称，通胀回落是比较确定的。市场预期明年上半年通胀大概在 4%左右的水平。然而

对于明年全年来说，通胀的回落仍有些不确定因素，不排除欧美进一步推进宽松的货币政策而引发输入性通

胀压力。通胀压力减轻之下，国内宏观调控，已经在出现比较明显的微调。近期须密切关注对放松信贷规模

的适度调整。 

对于投资的方向，邱新红称看好以下主线：一、强周期板块将会显示较大的弹性，如证券、保险；二、

预期较低、未来有可能出台相关政策的板块，如电机、核电；三、在市场低迷阶段上市的次新股中，可以选

择定价较为合理，成长性较好的个股。 

 

转载于[上海证券报]   

声明：本版文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险

自担。 
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七、代销机构 

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、东莞农商行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通

证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达

证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、中银国际证券、华泰

证券、华创证券、国海证券、民生证券、中信万通证券、英大证券、江海证券、国都证券、华夏证券、华安

证券、新时代证券、浙商证券、日信证券、东兴证券、华宝证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风证

券、华宝证券等证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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