
总第【386】期 
2011 年 第 43 周（11.14-11.18） 

风险提示：市场有风险，投资须谨慎 
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一、金鹰旗下基金业绩表现 

上周（11 月 14 日-11 月 18 日）上证指数周涨幅：-2.60 %。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

注：银河星级评价数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心——中国基金业绩评价周

报（2011.11.18）  

 

二、金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

三、金投资·鹰视点——市场研判 

一周市场表现：上周上证综指继续回落，周五收盘至 2416.56 点， 成交量环比有小幅增加，周跌

幅为 2.60%，美国经济数据显示其经济仍在复苏之中，市场焦点转向欧洲，国内央行 1 年期央票发行量扩大，

反映二级市场需求旺盛，前期银行间流动性已经有大幅改善。 

市场研判：国内方面：上周央行实现公开市场资金的净回笼 20 亿元，连续两周的货币净投放结束。

为满足二级市场的旺盛需求，上周央行增大了 1 年期央票的发行量，发行量 520 亿，显示前期银行间流动性

已经得到很大程度改善。海外方面: 美国方面数据显示其就业市场和住房市场均显示其经济仍在缓慢复苏。

法国和西班牙发售 10 年期国债收益率均有上升，显示市场对欧洲债务问题的担忧仍在持续。意大利新政府通
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过两院信任投票，有助于缓解市场对意大利债务问题的担忧。市场方面：上周市场继续回落，主要是欧洲方

面法国和西班牙在债务发行过程中利率上行反映出市场对欧洲债务问题的担忧，导致市场表现低迷。但随着

欧洲主要国家和相关国际组织正采取的积极措施应对欧债问题，加之美国经济仍在处于复苏之中，外部冲击

对 A 股的影响将逐渐减弱。 

 

四、一周要闻 

（一） 国内方面 

1、11 月 14 日，民生银行、浦发银行和兴业银行获得银监会批准，发行人民币债券额度分别不超过 500

亿元、300 亿元和 300 亿元，募集资金专项用于小微企业贷款。 

2、11 月 15 日，国家外汇管理局公布数据：3 季度我国国际储备资产增加 917 亿美元；前三季度经常项

目顺差 1456 亿美元，资本和金融项目顺差 2298 亿美元；国际储备资产增加 3754 亿美元。 

3、11 月 16 日，商务部公布数据：1-10 月，我国实际使用外资金额 950.12 亿美元，同比增长 15.86%；

10 月当月实际使用外资 83.34 亿美元，同比增长 8.75%。 

4、11 月 17 日，财政部、国家税务总局正式发布了《营业税改征增值税试点方案》 

5、11 月 18 日， 1-10 月份，国有企业累计实现利润总额 18703.5 亿元，同比增长 16%，10 月比 9 月环

比下降 12.4%。累计实现净利润 14121.8 亿元。 

（二）海外方面 

1、11 月 14 日，欧盟统计局公布数据：欧元区 9 月份工业产出率下降 2.0%，为 2009 年 2 月以来最大月

率降幅。  

2、11 月 15 日，欧盟统计局公布数据：欧元区 3 季度 GDP 较 2 季度增长 0.2%，符合预期，与前值持平。 

美国劳工部公布数据：季调后，美国 10 月生产者价格指数较 9 月下降 0.3%，创下 2010 年 2 月份以来最

大月度降幅，核心 PPI 与 9 月持平。 

3、11 月 16 日，欧盟统计局公布数据：欧元区 10 月份 CPI 终值月率上升 0.3%，年率上升 3.0%。10 月

核心 CPI 月率上升 0.3%，终值年率上升 1.6%。 

4、11 月 17 日，法国标售 10 年期国债，收益率为 3.79%，与德国国债息差达 200BP，创欧元区成立以

来债息差最高水平。美国劳工部公布数据：截止 11 月 12 日当周美国初领失业金人数下降 5000 人至 38.8 万

人。 

5、11 月 18 日，意大利总理蒙蒂领衔的新政府通过参众两院新任投票。 
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五、一周国内市场各板块 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 
数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、媒体关注 

金鹰基金副总经理郭容辰：寒冬正是苦修内功时 

2011 年 11 月 18 日 证券日报 

 

    近日，由《证券日报》主办的第七届中国资本年会在京举行。此次大会的主题为“站在新的历史起

点上”。今年也是开放式基金推出的 10 周年，基金业同样面临新的起点。经历了 2006 年和 2007 年跨越式发

展后，2008 年以来基金规模出现了徘徊的局面。面对复杂的内外部环境，基金业将如何突破瓶颈走好下一个

十年？ 

在今年基金业“金算盘”奖的评选中，共有 11 家基金公司和 1 家信托公司获此殊荣。对这些在行业中领

跑的公司，我们要做的不单单是送上鲜花和掌声，更重要的是总结经验，反思问题。为此我们专访了金鹰基

金副总经理郭容辰。 

《证券日报》：恭喜金鹰基金获得了第七届的金算盘奖。金鹰基金已经是第二次获得这个荣誉。在风云变

幻的资本市场，你觉得作为基金公司，最需要坚持的是什么？ 

郭容辰：感谢投资者的信赖，也感谢《证券日报》。金鹰基金的理念是做投资人放心的公司。我觉得这是

基金公司最应该坚持的本质。因为基金公司代客理财的业务是基于投资者的信任。我们一直都在朝着这个目

标努力。今年是开放式基金推出的第十年，金鹰基金也走过了第九个年头，可以说金鹰基金是伴随着中国开

放式基金业的发展而发展的，是一个有着深厚投研文化积淀和独特风格传统的基金公司。去年公司理顺了治

理结构，在股东大力支持下，注册资本从 1 亿增加到 2.5 亿。在艰难的市场环境中，有了股东的大力支持和

全体员工的共同努力，金鹰基金迎难而上，走上了快速而健康的发展轨道。往后的发展，不管资本市场如何

风云变化，我想只要将秉承着我们的理念，以为投资者实现财富的保值增值为己任，以良好的业绩回报投资

人，发展前景就会非常广阔。 

《证券日报》：今年对于基金业来说是困难的一年。资本市场赚钱效应不明显，基金发行困难，竞争却越

发激烈。应对这样的充满挑战的市场，金鹰基金在近年来做的比较大的变革有哪些。 

郭容辰：主要有几个方面。前面讲到的理顺治理结构是其中之一。治理结构对基金公司的发展是至关重

要的。第二就是我们投研队伍得到了很大的充实。尽管今年市场环境不好，但是金鹰基金却在投研队伍上大

幅增加了投入。金鹰基金视基金业绩为公司发展的基石，市场的寒冬正是我们苦修内功的时刻。特别是在基

金经理的选拔机制上，我们实行岗位公开竞聘制，提升了整个人才选拔机制的活力。第三就是铺开渠道服务

体系，在渠道队伍的建设和客户的服务上，花了很大的力气。其实，公司的改革是从大局着眼，但是很多具
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体的变化都体现在细微之处，落实到每个员工身上。 

《证券日报》：在 10 月 24 日到 11 月 8 日的这波反弹中，我们注意到金鹰基金公司的平均收益率排在第

一位，为 9.2%，其中金鹰行业优势反弹中涨幅最高，为 10.4%。你怎么看待这一波反弹，市场具不具备反转

条件。 

郭容辰：目前决定市场走向的还是流动性和盈利预期。最近国务院明确下一阶段的货币政策注重“预调

微调”，在货币市场和信贷市场，我们也观察到政府开始采取定向宽松的政策。最近这一波行情是反弹而不是

反转。因为这一轮反弹主要是对政策预期的改善而非基本面的改善。 

《证券日报》：您对下一个十年基金业的发展有什么展望？ 

郭容辰：近几年，基金公司在国家放松管制、加强监管的大趋势下，产品的审批速度越来越快，市场新

的产品越来越多，竞争也越来越激烈。随着市场不断成长，格局不断变化，基金产品不断丰富和创新，客户

服务不断走向全面性和个性化。这给基金业的发展提供了一些新的挑战，同时也是给我们未来的发展提供一

些机会。金鹰基金非常重视创新，从管理体制的创新到产品和服务的创新。例如今年就先后推出了中证技术

领先指数和大消费 360 指数，为投资者创造更丰富和有针对性的投资标的。 

转载于[证券日报]   
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金鹰基金张伟：市场正处于底部区域 

2011 年 11 月 15 日 中国证券报 

 

金鹰基金专户投资部副总监张伟认为，市场普遍对于此轮反弹抱着犹豫和谨慎的心态，一方面是因为 A

股市场在经历长期下跌后，迎来短暂反弹；另一方面是市场热点还没有呈现出由点到面、全面开花的局面。

从战略上看好中长期市场，但战术上目前市场还处于底部的构筑阶段，还是要在当前不确定的环境下选择合

适的投资标的和时机。 

张伟指出，这次欧美债务问题的爆发，对中国而言是危中有机。国内经济增速虽有下调，但与欧美相比

依然很稳健，财政政策投资的空间还是很广阔。即便未来欧债继续爆出新的问题导致大盘再度下挫，也是一

个买入的机会。 

张伟表示，近期有两条主线值得关注：一是符合产业结构调整的消费、新兴产业和新能源，这将是引领

未来经济增长的新引擎；另一条主线是估值便宜的蓝筹股，一旦流动性放松，蓝筹将会有一波估值修复机会，
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引领大盘走出阶段性的上涨行情。 

转载于[中国证券报]   
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七、代销机构 

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、东莞农商行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、江南证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通

证券、齐鲁证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、广发华福证券、财达

证券、东方证券、中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、中银国际证券、华泰

证券、华创证券、国海证券、民生证券、中信万通证券、英大证券、江海证券、国都证券、华夏证券、华安

证券、新时代证券、浙商证券、日信证券、东兴证券、华宝证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风证

券、华宝证券等证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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