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风险提示：市场有风险，投资须谨慎 
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一、金鹰旗下基金业绩表现 

上周（1 月 2 日-1 月 6 日）上证指数周跌幅：1.64%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

注：银河星级评价数据来源：中国银河证券研究所基金研究中心——中国基金业绩评价周

报（2012.1.6）  

 

二、金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

三、金投资·鹰视点——市场研判 

一周市场表现：上周上证综指延续底部整理态势，收盘至 2163.40 点，收于 5 日均线之下。美国

就业数据显示其经济仍具复苏动力，法国偿债拍卖喜忧参半。 

市场研判：国内方面：央行在上周未进行任何在回笼操作，在公开市场实现了货币的净投放，投放

金额为 510 亿元，并且发布通知将在春节前暂停央票发行并将根据情况进行逆回购操作，进一步释放了稳定

流动性的信号。海外方面: 上周美国发布的 12 月份失业率和新增非农就业人数等相关数据显示美国经济仍维

持复苏走势；欧洲方面，法国长债拍卖，9 年期债券收益率小幅回升，显示市场对其 AAA 评级下调的可能性

仍存忧虑，欧元持续承压。海外市场方面，受美经济数据利好支持，美股总体延续上行态势，大宗商品价格



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。                                        -3- 
 

也出现一定程度的反弹。市场方面：上周 3 个交易日，市场仍维持弱势调整，资金呈现持续流出。上证综指

收于 2163.40。由于 12 月份的 m1 和信贷数据都较为超预期，出现了环比提升的情况，同时金融工作会议并

未释放超预期的利空，都对短期市场反弹形成利好。 

 

四、一周要闻 

（一） 国内方面 

1、1 月 4 日：商务部表示，2011-2015 年将增强吸收外资效益，预计年均实际吸收外资 1200 亿美元；同

时对外直接投资年均增长 17%,五年累计 5600 亿美元。 

2、1 月 5 日：12 月汇丰中国服务业采购经理人指数（PMI）为 52.5，持平于 11 月。商务部部长陈德铭

表示，预计 2011 年中国进出口总额将达 3.6 万亿美元，增长 20%；预计贸易顺差将继续收窄至 1600 亿美元，

贸易顺差占 GDP 比重从上年 3.1%降至 2% 

3、1 月 6 日-8 日：全国金融工作会议在北京召开。温家宝总理就解决微型企业融资难问题，引导民间资

本进入金融领域，强化证券行业行为监管，规范地方政府举债，完善人民币汇率形成机制等多方面金融改革

发展做出部署。首次将“提振股市信心”写入金融工作部署中。央行发布《关于春节前暂停中央银行票据发

行及开展逆回购操作的通知》。央行公布数据显示 12 月，M1 增速由 11 月的 7.8%上升至 7.9%。M2 增速由

11 月的 12.7%，上升至 13.6%。同时新增信贷达 6405 亿元。货币供应数据和新增信贷数据均超市场预期 

 

（二）海外方面 

1、1 月 4 日：美国商务部公布 11 月的工厂订单环比 1.8%，低于市场预期的 2.0%，但连续四个月回升，

预示美国制造业景气度逐步改善。欧盟统计局公布欧元区 12 月 CPI 初值 2.8%，低于前月的 3.0%，但仍远高

于欧央行设定的 2%的上限。 

2、1 月 5 日：美国劳工部公布上周初请失业金人数 37.2 万人，好于市场预期的 37.5 万人。欧盟统计局

公布欧元区 PPI 月率上升 0.2%，年率上升 5.3%。 

3、1 月 6 日：美国劳工部公布数据显示，美国 12 月失业率 8.5%，创 2009 年 2 月以来最低值，同时低

于市场预期的 8.7%。12 月季调后非农就业人口增加 20.0 万人，预期增加 15.0 万人。惠誉下调匈牙利主权债

务评级至垃圾级，长期发行人违约评级展望为负面。欧盟统计局公布欧元区 11 月失业人数月 1637.2 万人，

为欧元区失业数据首次编制以来最高水平。 
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五、一周国内市场各板块 

（一）主要指数 

 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、投研手记 

知来者之可追 

金鹰基金 倪超 

2011 年，在流动性紧缩和企业盈利下滑的双重打击下，在欧债、美债、地方融资平台、房地产调控等事

件的困扰下，深沪股指一年来逐级下行，投资者和证券界冬天的脚步悄然来临。 

伴随着股市的下跌各种调侃政府、基金管理公司、投资经理的段子也漫天飞舞，投资者借此来抒发自己

的不满和无奈。 

按理说，投资决策由自己决定，理应自我承担相应的后果。与其抱怨哀伤不如检视自己的对错得失，汲

取教训及营养。 

年终总结，梳理下自己对价值向上波动来源的理解，以和大家分享交流，自上而下而言我认为分为三个

方面： 

1、首先，宏观层面，跟踪市场流动性的松紧、宏观经济增长率变化趋势、市场风险溢价水平的高低，理

解市场游戏规则变迁，这些会引导情绪变化，从而决定整体股票市场估值的变化； 

2、其次，跟踪企业所在外部政策环境的变化，如煤炭的资源整合造成的供给集中度提高，客观上提高煤

炭企业价值，也是 09 年以来煤炭价格稳定上涨和二级市场上煤炭股表现优异的重要原因； 

3、第三，价值来源于企业自身创造性的变化，人是核心要素。企业变化主要来自于新的产品、新的市场、

新的组织形式（包括自身组织创新如改制和产业组织创新如淘宝）；  

纵使我们明了价值的来源，投资者的悲剧往往在于“以价值的逻辑买入股票，却在每天的涨跌情绪变化

中频繁交易；跟随情绪买入的股票，却相信公司的长期价值买入长期持有” 

从这个意义上讲，我们真正的敌人是我们自己，唯有不断的修行提高，才能更好地做好我们的研究和投

资，机构投资者和个人投资者皆如是。 

如陶潜所言“悟已往之不谏，知来者之可追”以往的已不能挽救，将来还可以挽回，相信自己，相信未

来。 

 

声明：本手记的观点、分析及预测仅代表作者个人意见，不代表金鹰基金管理公司（以下简称“本公司”）立场，也不构

成对阅读者的投资建议。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任

何损失承担任何责任。未经本公司事先书面许可，任何人不得将此报告或其任何部分以任何形式进行派发、复制、转载或发布，

或对本专栏内容进行任何有悖原意的删节或修改。市场有风险，基金投资须谨慎。 
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七、代销机构 

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁

证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、华福证券、财达证券、东方证券、

中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、华泰证券、民生证券、中信万通证券、

英大证券、江海证券、国都证券、华安证券、浙商证券、日信证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风

证券、华宝证券等证券公司。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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