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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、3 月 12 日：海关总署公布数据显示，2 月份我国进口 1459.6 亿美元，出口 1144.7 亿美元，贸易逆差达

314.9 亿美元，创 9年来新高。

2、3月 13 日：全国政协第十一届五次会议闭幕，共收到 6069 件提案。

3、3月 14 日：第十一届全国人民代表大会第五次会议闭幕，温家宝总理会后回答了中外记者的提问。

4、3月 15 日：商务部公布 1-2 月份外商投资新设立企业 3005 家，同比下降 11.59%；实际使用外资金额（FDI）

177.23 亿美元，同比下降 0.56%。FDI 连续四个月呈现负增长。

5、3 月 16 日：2 月份金融机构外汇占款净增加 251.15 亿，低于前月的 1409 亿元。2 月份社会融资规模为 1.04

万亿元，比上年同期多 3912 亿元。

（二）海外方面

1、3月 12日：世界经合组织（经济合作与发展组织）公布 1月份综合领先指标为 100.9，较上月上升 0.4%，且

为连续三个月走高，1月增幅高于前几个月。

2、3月 13日：美国 2月零售销售环比升 1.1%，高于市场预期的升 1.0%。

3、3月 14日：欧元区 2月份调和消费者物价指数终值同比增长 2.7%，环比上升 0.5%。

4、3月 15日：美劳工部公布上周失业金初领人数下降 1.4万人，至 35.1万人，好于市场预期 35.6万人。

5、3月 16日：美国 2月份 CPI环比升 0.4%，创 4月份以来最大升幅。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指出现调整，收盘至 2404.74点。美国经济数据显示其经济仍具复苏动力。

市场研判：央行上周继续暂停进行央票发行，但通过正回购实现本周净回笼 570 亿。但从短端资金价格

上观察，资金价格仍延续先前一周的稳步回落态势，流动性得到整体改善。周三市场出现了较大幅度的调整，

主要也是受到总理调控房价讲话的影响，地产板块带动下关联板块的集体回调，本周震荡为主的走势符合我

们的预期，但当前外围市场环境正面，目前国内证券市场的改革从长期看对市场是利好的，股市信心逐渐增

强，对后市运行仍维持谨慎乐观判断。

一周点评：

从一月份至今，在经济见底、部分流动性改善的推动下，估值修复已在早周期-强周期-中游-中小股-消

费类经历了一个轮回。目前已经难以找到突出的价值洼地。

上周指数再次出现调整，上周三的跌幅与成交量都是2132点以来的最大值。

上周两会闭幕，会议中并无释放政策放松信号，温家宝总理记者会再次强调房价仍未回到合理价位，部

分人事调动紧接而至，两会后的常务会议也再次强调今年工作七大重点之一仍然是坚持房地产调控。

我们认为由于前期经济数据未能有效支持经济见底预期，而经济下滑的同时并没有足够有力的政策出台

也使部分期待政策对冲或放松的投资者失望，市场由前期的一致看多转变为看空的投资者逐渐增加，对经济

见底预期开始推迟，对政策对冲或放松的预期也开始不那么强烈。

目前出台预期外的新的产业政策的可能性较小，市场也在等待4月份公布的经济数据以及对二季度的新预

期，因此本周还是以震荡为主。
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四、媒体关注

金鹰旗下四基金涨幅居前

2012 年 3 月 19 日 中国证券报

金鹰旗下基金成反弹急先锋。根据银河证券基金研究中心统计，截至 3 月 15 日，今年以来金鹰中小盘、

金鹰行业优势、金鹰主题优势、金鹰成份股优选等 4只基金，都以超过 7%的净值增长率，位列同类型可比基

金的前 10%。其中，金鹰中小盘净值增长 9.6%，在同类型基金中排名第四；主题优势净值增长率为 11.27%，

在 286 只股票型基金中排名第九，金鹰稳健成长以 8.98%的净值增长率，在 286 只股票型基金中排第三十。

此外，金鹰红利价值灵活配置以 6.07%的净值增长率，在同类型基金中排名第十九。

据悉，金鹰基金打造的另一只股票型基金——金鹰核心资源将于近期发行。该基金将投资目标锁定于 A

股市场具有核心资源优势的上市公司。金鹰核心资源拟任基金经理冯文光称：“核心资源指的是构建企业核心

竞争力的自然资源、品牌资源、渠道资源、技术资源等核心竞争优势。”

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（3 月 12日-3 月 16日）上证指数周涨幅：-1.42%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

八、代销机构

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁

证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、华福证券、财达证券、东方证券、

中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、华泰证券、民生证券、中信万通证券、

英大证券、江海证券、国都证券、华安证券、浙商证券、日信证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风

证券、华宝证券等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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