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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、3月 5日：温家宝在十一届全国人大五次会议上作政府工作报告，强调继续实施积极的财政政策和稳健的

货币政策，并且下调今年经济增长目标为 7.5%，8年来首次低于 8%。

2、3月 6日：财政部部长谢旭人表示，国务院有关部门正在研究金融国资委问题。

3、3月 7日：商务部陈德铭就“扩消费促流通和发展对外贸易”回答问题称，预计今年外贸呈小幅增长且下

半年形势稍好。

4、3月 8日：郭树清表示，将陆续出台更多投资者权益保护措施。

5、3月 9日：国家统计局公布数据显示，2月份 CPI同比增长 3.2%，PPI同比持平，环比上涨 0.1%。

（二）海外方面

1、3 月 5日：普京宣布赢得俄罗斯总统选举。

2、3月 6日：欧元区去年第四季度 GDP 环比下降 0.3%，与初值一致，符合预期。

经济合作与发展组织 OECD 公布数据，34 个成员国 1月份 CPI 同比上涨 2.8%。

3、3月 7日：2 月份美国 ADP 私营部门就业人数增长 21.6 万人，好于预期。

4、3月 8日：欧英央行均维持基准利率不变，并且欧央行调低欧元区今年经济增长预期。

5、3月 9 日：美国 2 月非农就业人数增 22.7 万人，强于此前经济学家的预期。同时 2 月份失业率持平于 8.3%。

过去 3 个月，美国整体就业人数月均增长 24.5 万人，较去年 5-11 月份的月均增长高出一倍多。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指小幅调整，收盘至 2439.46点。美国经济数据显示其经济仍具复苏动力；

希腊债务有序违约后触发 CDS偿付，由于净值仅有 32亿美元左右，对市场冲击效果有限。

市场研判：央行上周继续暂停央票发行，但通过正回购本周实现资金净回笼 600亿。但从短端资金价格

上观察，资金价格仍延续先前一周的稳步回落态势，流动性得到整体改善。国内市场方面，未能延续此前的

上涨，上证指数连续 7周收阳的态势结束。上证综指收于 2439.46，周涨幅-0.86%，稳稳站在 30日均线之上。

但我们认为，目前国内经济尚未见底、产业政策、财政政策与货币政策仍然以稳为主而不改为以积极为主之

前，市场难以形成真正的反转，但短期在两会期间受政策性利好推动下，市场中级反弹的趋势或延续。

一周点评：

上周的市场调整，于后半周在 CPI 数据好于预期的提振下大盘重新上涨，但量能始终没有有效放大。

上周公布的数据中，通胀数据和好于预期，这决定了市场的主流预期——通胀好于预期，货币政策放松

将有更大的空间。后面公布的投资增速基本符合预期，工业增加值、进出口、消费总额及信贷低于预期，都

符合了我们对市场一季度环比见底的判断，因此我们认为在 4月中旬公布经济数据之前，经济见底预期还是

不会改变。

因周末及本周一房地产上周销售出现环比回落及房产税传闻等都使原乐观预期有所淡化，我们认为本周

市场还是以震荡为主。
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四、媒体关注

金鹰基金冯文光：领跑市场须具有核心资源

2012 年 3 月 12 日 上海证券报

3月 9日，国家统计局公布了 2 月份的经济数据。CPI 数据同比增幅从 1 月份 4.5%降至 3.2%，2 月 PPI

同比持平，两项数据好于市场预期。金鹰行业优势、金鹰核心资源股票基金拟任基金经理冯文光认为，节日

性因素引发 1 月份数据反弹后，通胀总体回落的趋势并没有发生实质性变化。未来的通胀情况需要关注两个

因素：第一、国际油价仍维持在 100-110 美元/桶的区间，由于油价水平对 CPI 的影响存在时间的滞后性，后

续国内输入性通胀压力依旧较大。第二、国家今年重视的资源价格改革的推进应该是在通胀水平下行的趋势

中推出，因此，在上半年通胀回落趋势确定性较强的情况下，资源价格改革的推进会提升 CPI 的波动中枢。

冯文光担心的是，3—4月份上市公司的季报相继披露，并不乐观的季报业绩会给市场带来调整。不过，

冯文光认为，调整后市场创新低的可能性不大，下半年仍将有较大的机会。因为外围经济方面，希腊债务危

机不会进一步恶化，美国经济进入缓慢复苏的通道；国内方面，经济增速的下滑估计将在二三季度见底，只

是此次筑底不会像 08 年那样 V 型反转，而是一个缓慢的过程。政策的逐步宽松也为市场提供了流动性。

对于这一波由地产、有色等强周期板块主导的反弹，冯文光认为，在流动性宽松的环境下，周期性板块

是首先受益的，但中长期看盈利增长良好、利润加速增长的成长股机会更大，特别是在经济机构转型过程中，

具有核心资源优势的公司将领跑市场。据了解，金鹰核心资源股票型基金将于近期开始募集。该基金将投资

目标锁定于具有自然资源、品牌资源、技术资源等优势的 A 股上市公司股票。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（3 月 5 日-3 月 9 日）上证指数周涨幅：-0.86%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

八、代销机构

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁

证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、华福证券、财达证券、东方证券、

中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、华泰证券、民生证券、中信万通证券、

英大证券、江海证券、国都证券、华安证券、浙商证券、日信证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风

证券、华宝证券等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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