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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、4 月 9日：国家统计局公布数据显示，3月份全国居民消费价格指数（CPI）同比上涨 3.6%，环比上涨 0.2%；

3 月份全国工业生产者出厂价格（PPI）指数，同比下降 0.3%，环比上涨 0.3%。

2、4月 10 日：周小川指出，在温州推进金融综合改革，要围绕加快转变经济发展方式、优化经济结构，积

极整合地方金融资源，着力破解温州经济发展中存在的突出问题。

3、4 月 11 日：发改委网站消息，六大政策措施的初步落实，促使我国战略性新兴产业发展实现了良好开局，

新一代信息技术、生物医药、新能源、高端装备等重点产业及其新业态加速成长壮大，战略性新兴产业在各

地呈现出集聚蓬勃发展的态势。

4、4月 12 日： 央行发布《2012 年一季度金融统计数据报告》显示，一季度人民币贷款增加 2.46 万亿元，

外币贷款增加 211 亿美元。3月份，人民币贷款增加 1.01 万亿元，同比多增 3320 亿元。

5、4月 13 日：国家统计局公布一季度经济数据，其中 GDP 同比增长 8.1%，固定资产投资增速 20.9%，商品

房销售面积同比下降 13.6%，工业增加值同比增长 11.6%。

财政部公布数据显示，一季度全国财政收入 29976.25 亿元，同比增长 14.7%。

（二）海外方面

1、4 月 9日：美国芝加哥联储 2月中西部制造业指数环比上升 1.0%，同比上升 10.1%。

2、4月 10 日：美联储（FED）主席伯南克在亚特兰大联储主办的 2012 年金融市场会议上表示，美国经济至

今仍未从金融危机影响中完全复苏。不过，伯南克在演讲中未提及货币政策前景及第三轮量化宽松（QE3）。

3、4月 11 日：印度尼西亚苏门答腊北部附近海域发生里氏 8.6 级地震。

4、4月 12 日：美国 3 月生产者物价指数月率持平，前值为 0.4%，预估值为 0.3%。3 月生产者物价指数同比

增长 2.8%，前值为 3.3%，预估值为 3.1%。

5、4 月 13 日：美国 3 月未季调消费者物价指数同比上升 2.7%，预期上升 2.7%；美国 3 月未季调核心消费者

物价指数同比上升 2.3%，预期上升 2.2%。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指延续反弹走势，收盘至 2359.16 点，收于五日均线之上。

市场研判：上周市场延续了之前的反弹行情，在周一公布 CPI 数据高于市场普遍预期之后，市场对于后

续货币宽松的预期受到了抑制，导致市场小幅调整。在后续公布的信贷数据大幅超越市场预期的万亿规模之

后，投资者风险偏好得到正面修复，市场持续上行。

一周点评：

上周一公布的 CPI数据高于市场预期，引发了全周唯一一次调整，周二开始在信贷超预期等消息刺激下

市场出现了四连阳，尽管周五公布的 GDP大幅低于市场预期也没有阻挡市场做多的热情，显示出该跌不跌，

说明市场强度非常大。

本周没有重大的经济数据公布，上周房地产成交数据继续出现环比上升，这有利市场形成经济见底预期，

也利于股市将这个底部笃实。市场对政策对冲的预期再度加强，这也支持了市场难以创出新低。尽管我们认

为短期大政策出台的可能性较小，但部分行业政策及区域政策的预期将有利于市场活跃度。

然而，上周公布的 GDP数据大幅低于预期，开始有券商下调全年 GDP增速至8.2，这对市场有可能产生

冲击，压制了上涨空间。于此同时，市场现在普遍的降准预期可以支持市场在四月保持活跃度，但是如果降

准在5月长假前不能实现，将大大打击市场对政策对冲的预期，五月将比较难看。本周的另一个风险来自季报

的密集公布，以及年报收尾，部分地雷将引爆；同时期指结算周将加大市场波动。

从 A股盘面上的表现来看，市场的做多情绪在经历着集中且快速的释放，上周四连阳出现了较多个股涨

停和个股大面积活跃的态势，在抑制市场运行的中线负面因素没有显著扭转的情况下，市场有再次调整或盘

整的需要。

外围方面，美国经济复苏的复杂性和西班牙债务问题的阶段性冲击也增加了外盘的不确定性，不利于 A

股的持续反弹。近期海外市场风险资产技术性回调的要求较为明显，投资者趋向谨慎的概率更大。

总体上说，本周我们对市场的判断是震荡行情，但可以看到市场的长线利好因素在积聚，对下半年市场

预期我们仍然持乐观态。
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四、媒体关注

金鹰基金:CPI 反弹挤压政策空间

2012 年 4 月 12 日 中国证券报

金鹰核心资源拟任基金经理冯文光认为，CPI 反弹挤压了政策调控的空间，二季度继续出台结构化政策

的概率较大。

对于3月份 CPI 超预期，他指出，主要原因是鲜菜价格的上涨，它对 CPI 整体水平的拉动达到了0.64个百

分点。但短期内 CPI 或继续维持整体下行的趋势，这个判断主要是基于猪肉价格涨幅出现趋势性的回落，制

造业 PMI 指数和工业增加值同比增速下降表明需求层面仍旧疲弱，2012年全年 CPI 翘尾因素要弱于2011年，

这都有利于 CPI 短期回落。同时，由于要素价格改革导致水、电、油等价格在上半年会有所调整以及国外的

输入性通胀压力依旧较大，令中期 CPI 的变化趋势存在不确定性。

冯文光指出，二季度继续出台结构化政策的概率较大，但出现大利空的概率较小。看好中长期盈利增长

良好、利润加速增长的成长股，特别是在经济机构转型过程中，具有核心资源优势的公司将领跑市场。据了

解，金鹰核心资源股票型基金即将开始募集。该基金将投资目标锁定于具有自然资源、品牌资源、技术资源

等优势的 A 股上市公司股票。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（4 月 9 日-4 月 13 日）上证指数周涨幅：2.28%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、代销机构

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁

证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、华福证券、财达证券、东方证券、

中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、华泰证券、民生证券、中信万通证券、

英大证券、江海证券、国都证券、华安证券、浙商证券、日信证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风

证券、华宝证券等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。



主办主办：金鹰基金管主办主办：金鹰基金管主办主办：金鹰基金管主办主办：金鹰基金管

理有限公司市场拓展部理有限公司市场拓展部理有限公司市场拓展部理有限公司市场拓展部

地址：中国广州市体育地址：中国广州市体育地址：中国广州市体育地址：中国广州市体育

西路西路西路西路 189189189189 号城建大号城建大号城建大号城建大厦厦厦厦

主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部

地址：中国广州市体育西路地址：中国广州市体育西路地址：中国广州市体育西路地址：中国广州市体育西路 189189189189号城建大厦号城建大厦号城建大厦号城建大厦 22-2322-2322-2322-23 层层层层

邮编：邮编：邮编：邮编：510620510620510620510620

传真：传真：传真：传真：020-83283445020-83283445020-83283445020-83283445

客服及投诉电话：客服及投诉电话：客服及投诉电话：客服及投诉电话：4006-135-8884006-135-8884006-135-8884006-135-888，，，，020-83936180020-83936180020-83936180020-83936180

意见反馈：意见反馈：意见反馈：意见反馈：investor@gefund.com.cninvestor@gefund.com.cninvestor@gefund.com.cninvestor@gefund.com.cn


