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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、1月 30日：央行公布数据显示，2011年 12月末，全国金融机构人民币各项贷款余额 54.79万亿元，

同比增长 15.8%，全年累计增加 7.47万亿元。

2、1月 31日：央行公布数据显示，截止 2011年 12月底，货币当局外汇资产余额 22.24万亿元人民币，

较 11月下降 310.6亿元，连续三个月下降。

3、2月 1日：中国官方 1月份制造业 PMI回升至 50.5%，较 12月上升 0.2%，也高于市场预期的 49.5。

4、2月 2日：央行继续停发央票且未进行正回购操作，央票及正回购停发已连续暂停四周。

5、2月 3日：国家统计局公布数据，2011年全国规模以上企业实现利润 5.4万亿元，同比增长 25%。

（二）海外方面

1、1月 30日：欧盟委员会公布数据，1月份欧元区经济景气指数为 93.4，高于前值 92.8，略低于预期的

93.8。

2、1月 31日：1月芝加哥采购经理人指数下滑至 60.2，低于市场预期，也低于前值的 62.2。

3、2月 1日：美国经济谘商局公布数据，美 1月份消费者信心指数为 61.1，低于市场预期的 67.0。欧盟

统计局公布数据，欧元区 17国 1月份消费者物价指数年率上升 2.7%，持平与 12月份，连续 14个月高

于欧央行 2.0%的目标上限。

4、2 月 2 日：美劳工部公布，上周首领失业金人数减少 1.2 万人，至 36.7万人，低于市场预期的 37.2

万人。

5、2月 3 日：美劳工部宣布，1月份非农就业人数增加 24.3 万人，失业率降至 8.3%。均分别好于市场

预期的增加 12.1万和持平于 8.5%。



经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。 -2-

二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指在银行股的带动下延续了此前的反弹行情，收盘至 2330.41点。美

国经济数据显示其经济仍具复苏动力。

市场研判：国内方面，央行上周继续暂停进行央票发行，公开市场实现了资金的净回笼，回笼金额

达 3510亿元，但从短端资金价格上观察，仍相对平稳，资金面并未出现明显紧张，与节后资金回流银行体系

有关。 国内市场方面，上周市场延续了反弹行情，行业轮动特征明显，资金流出规模也大幅减小。上证综指

收于 2330.41，周涨幅达 0.49%。官方 PMI 显示出经济下滑的节奏已经放缓，海外经济数据的向好及流动性

放松预期带来的投资者风险偏好的修复也使国内投资者普遍维持了前期谨慎偏乐观的情绪。但我们认为，目

前国内经济尚未见底、产业政策、财政政策与货币政策仍然以稳为主而不改为以积极为主之前，国内股市仍

难以真正形成反转，还将是以震荡筑底小幅反弹为主。

一周点评：

海外方面，之前在量化宽松预期强化的影响下，市场表现积极，可上周希腊债务谈判陷入僵局，市场情

绪一度趋于谨慎，周五美国公布了非农就业报告，数据好于市场预期，投资者的风险偏好才得以较大修复，

使黄金价格出现回调、美10年期国债基准收益率也升至3个月新高。

上周国内管理层依然释放做多信心，同时上周大家对货币数据和政策的良好预期都使得上周后半周大盘

重拾涨势。但是在实际操作层面却较为失望，如降准的再度落空等。因此我们认为对利好的良好预期与实际

执行的落空都会对本周的波动产生影响。

同时我们注意到，房地产行业短期面临压力，包括实际销售数据低于预期及信托兑付高峰到来对资金面

的担心，同时国内将在本周公布 CPI、进出口数据等，这都可能加大本轮反弹的压力。同时即将到来的欧债

偿还高峰期依然会对国内股市产生影响，而且国际货币政策趋于宽松对国内放松货币政策显然是不利的。但

是上周业绩修正预告高峰期结束，这对中小板成长股是一定的利好，业绩的不确定性减弱。
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四、行业关注

分级债基上月最高上涨近 7777％
上海证券报 2012 年 02 月 07 日

持续走暖的债市也带动了债券基金净值上攻。一月，普通一级、二级债基整体平均净值继续上扬，其中，

分级债基进取份额表现更佳，部分月度净值涨幅接近7%。在此背景下，分级债基在二级市场也受到追捧。专

业人士表示，目前部分高折价、较高杠杆的分级债基有一定配置价值。

数据显示，2012年1月，分级债基整体平均涨幅达到1.89%，最高者接近7%，对债基来说实在是不小的涨

幅。其中，大成景丰 B 上涨6.84%，涨幅最大。此外，天弘丰利 B 上涨5.09%，鹏华丰泽 B、长信利鑫 B 涨幅

也在2%以上。与此同时，普通一级债基净值平均上涨0.98%，普通二级债基净值平均上涨1.16%。

“总体来看，分级债基进取份额借助杠杆放大了收益，涨幅大于母基金和一般普通型债券基金。” 一位基

金分析师如是表示。

根据好买基金研究中心测算，目前分级债基中，杠杆最大的是多利进取，达到6.04倍，不过目前其溢价

率已经高达40.46%，已经透支了该基金未来一年的收益。此外，大部分分级债基的杠杆都在2倍到5倍之间。

其中，海富通稳进增利杠杆率为4.94，大成景丰4.21，富国汇利3.58，中欧鼎利3.56，博时裕祥2.98，长信

利鑫2.6，天弘添利2.42，富国天盈2.29，万家添利2.16。

在债市持续走暖和债基净值上扬的背景下，分级债基在二级市场也受到追捧。上周，海富通稳进增利 B、

富国汇利 B、泰达宏利聚利 B等具有明显的涨幅，分别上涨5.92%、2.51%、2.49%。而杠杆债基板块市价也整

体上涨1.58%。此外，部分分级债基的成交量也明显放大，以富国汇利 B 为例，其上周成交额2601万元，为其

此前五周周成交额的约6倍。

在基金分析师看来，预期未来债市仍有上涨空间，目前部分分级债基仍处于可配置区间，有配置需求的

投资者可关注业绩优异、折价较大的封闭债基。

“如果今年债市如预期一样表现较好的话，分级债基的进取份额年收益率10%还是可以期待的。目前杠杆

较高、折价率较大的基金可以积极关注，如长信利鑫分级 B、泰达宏利聚利 B、天弘添利分级 B 等分级债基进

取基金目前的折价率为10%左右，期限稍长的投资者可买入，风险相对可控。”华泰证券基金分析师胡新辉表

示。

好买基金也指出，目前从宏观经济面看，债市的不利因素逐渐消除，收益率有继续下降的空间。风险承

受能力较小的投资者可选择到期收益率较高的优先份额作为主要配置，如汇利 A 和景丰 A，持有期不到两年，

年化收益率接近6.5%。而风险承受能力较强的投资者可以选择带杠杆的债基进取份额，以博取超过母基金的
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收益。

不过，分析师也提示，分级债基未来暴涨的可能性不大，稳健走势或是主流。“自从去年10月债市回暖之

后，债市各类券种的收益率大跌，分级债基进取份额的净值涨幅显著，折价率大幅收窄，但未来继续暴涨的

可能性不大，净值上涨将回归稳健。”一位基金分析师指出。

声明：本版文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

文章链接：http://finance.sina.com.cn/money/fund/20120207/015911324420.shtml

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（1月 31日-2月 3日）上证指数周涨幅：0.49%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。
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七、代销机构

中国银行、交通银行、中国建设银行、中国工商银行、招商银行、中信银行、民生银行、浦发银行、中

国邮政储蓄银行、深圳发展银行、平安银行、宁波银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、银河证券、申银万国证券、海通证券、广发证券、国信证券、

招商证券、长江证券、光大证券、华泰联合证券、安信证券、中投证券、平安证券、湘财证券、万联证券、

东莞证券、东海证券、西南证券、兴业证券、宏源证券、国盛证券、山西证券、东吴证券、财通证券、齐鲁

证券、国联证券、爱建证券、中金公司、信达证券、财富证券、天相投顾、华福证券、财达证券、东方证券、

中信证券、方正证券、国元证券、中航证券、世纪证券、华龙证券、华泰证券、民生证券、中信万通证券、

英大证券、江海证券、国都证券、华安证券、浙商证券、日信证券、长城证券、五矿证券、金元证券、天风

证券、华宝证券等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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