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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、6 月 25 日：国家外汇管理局网站信息显示，2012 年 5 月，银行代客结汇 1351 亿美元，售汇 1299 亿美元，

结售汇顺差 51 亿美元。同期，银行代客远期结汇签约 159 亿美元，远期售汇签约 212 亿美元，远期净售汇

53 亿美元。

2、6 月 26 日：中国国务院总理温家宝称，中国希望与南美洲南方共同市场（Mercosur）各国间建立更密切

的经济合作关系，包括可能签署一项自由贸易协定。

3、6 月 27 日：中国政府网信息显示，中央政府将放宽对中国香港资金投资大陆资本市场的规定，推动沪深

港交易所联合设立合资公司，推出内地与香港两地市场互相挂牌的交易所交易基金产品，允许香港金融机构

在广东设立消费金融公司，进一步丰富香港人民币离岸产品。

4、6月 28 日：本周央行公开市场净投放资金 1970 亿元，为连续第四周向市场净投放资金，央行连续四周共

计净投放 2910 亿元；6月央行共计净投放资金 2940 亿元，二季度央行共计净投放 5030 亿元。

5、6月 29 日：国家统计局公布，1-5 月份，全国规模以上工业企业实现利润 18434 亿元，同比下降 2.4%。5

月当月实现利润 3909 亿元，同比下降 5.3%。

（二）海外方面

1、6 月 25 日：摩根大通统计的数据显示，美国高收益债券（垃圾债）市场的规模创下 1.32 万亿美元的历史

新高。

2、6 月 26 日：韩国 5 月份进口了 396 万桶伊朗原油，比去年同期大幅减少了 39.5%；前 5 月从伊朗进口 2922

万桶原油，比去年同期的 3465 万桶大幅减少了 15.7%。

3、6 月 27 日：西班牙一政府官员透露，西班牙政府预计，今年该国国内生产总值（GDP）仍将同比萎缩 1.7%。

4、6 月 28 日：惠誉预计，今年全球经济增速将从 2011 年的 2.7%放缓至 2.2%，2013 年和 2014 年增速将回升

至 2.8%、3.1%。

5、6月 29 日：日本经济产业省公布数据显示，5月日本工业产出环比降 3.1%，逊于预期的下降 2.8%，前值

下降 0.2%；同比升 6.2%，前值上升 12.9%。分析称，产出超预期下滑，显示日本经济已开始受到海外经济成

长放慢的拖累。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

about:blank


经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。 -3-

三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周市场出现了震荡探底走势，上证综指下跌 1.57%，收盘至 2225.43 点；深成指下挫

1.88%，收于 9500.32 点。

市场研判：从 A 股盘面上的表现来看，市场本周整体出现震荡下探态势。从成交量看，市场还处于存量

资金倒腾阶段。从风格上看，大蓝筹出现调整，中盘蓝筹还是持续跑赢，部分有质地的成长股重新活跃，非

周期开始走强，前期强势周期股开始出现调整。在抑制市场运行的中线负面因素没有显著扭转的情况下，我

们认为市场仍然处于底部震荡。

一周点评：

上周市场由于受到资金面突然紧张的影响，前四个交易日均为下跌，周五受到欧盟峰会意外达成一致而

出现了报复性上涨。

“基本面做顶”。经济下行趋势压制上涨高度的判断尚未改变，多个现行指标都再创新低，周末官方 PMI

亦如此，但本周市场将转向期待二季度 GDP 和 6 月工业增加值，前者较低，但后者由于季末因素仍有可能环

比上升，因此预计这两周市场短线走好，本周可适时介入。

“政策面造底”。上周释放出长期资金将年内入市的利好，但是退市条件的公布以及高层对 IPO 不停发的

态度减弱了利好。尽管目前政策不会向更严厉的方向走，货币政策的持续宽松（对本月降准或降息的预期增

加）、下半年对新兴产业规划预期将有利于形成市场底部，但是我们关注到这些政策的影响面和边际刺激力度

在逐渐降低，市场短期有“对利好麻木，对利空灵敏”的迹象。而突如其来的经济下滑超预期、资金趋紧以

及三季度开始的大非解禁大潮都促使底部判断下调。

从 A 股盘面上的表现来看，市场上周空头占了上风，前期强势行业补跌，有色破位。从成交量看，市场

成交量有短期见底迹象。从风格上看，市场转向防御（低估值-银行，补涨-医药），中盘蓝筹由于上半年连续

跑赢，这两周也出现了补跌，部分有质地的成长股继续活跃，仍看不出进攻的特征。我们认为市场仍然处于

底部震荡。

关注市场可能向上的因素来自六月工业增加值持续环比上升、大规模的财政政策公布、上市公司中报改

善程度。市场向下的因素来自二季度 GDP 数据进一步下滑考验经济二季度见底预期，同时前期强势行业破位

的风险，以及银行是否能守住。



经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。 -4-

四、金鹰旗下基金业绩表现

上周（6 月 25日-6 月 29日）上证指数周跌幅：1.57%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

五、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。
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六、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、深圳发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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