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风险提示：市场有风险，投资须谨慎

本期目录

1、一周要闻

2、一周国内市场各板块走势

3、金投资·鹰视点

4、媒体关注

5、金鹰旗下基金业绩表现

6、金鹰旗下基金业绩走势图

7、销售机构



经 营 财 富 永 不 止 步
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、7 月 9日：国家统计局 7 月 9 日公布，中国 6 月份 CPI 较上年同期（同比）上涨 2.2%，优于此前机构预期

的增长 2.4%，增幅创 2010 年 1 月以来新低。

2、7 月 10 日：海关总署公布了上半年进出口情况，今年以来，我国货物贸易进出口总体保持平稳增长，呈

现低位回稳态势。据海关统计，今年上半年，我国外贸进出口总值 18398.4 亿美元，同比（下同）增长 8%。

3、7月 11 日：据多位交易员透露，中国央行罕见同时开展 28 天、91 天正回购操作及 7 天逆回购操作询量，

在本周逆回购到期量较大、需更多流动性对冲局面下，此举或表明降准进入最后倒计时。

4、7月 12 日：央行 7月 12 日发布 2012 年上半年金融统计数据报告，初步统计，2012 年上半年社会融资规

模为 7.78 万亿元，比上年同期多 135 亿元。6 月份社会融资规模为 1.78 万亿元，分别比上月和上年同期多

6381 亿元和 6940 亿元。

5、7月 13 日：央行 7 月 6日起下调存贷款基准利率，金融机构一年期存款基准利率下调 0.25 个百分点，一

年期贷款基准利率下调 0.31 个百分点。

（二）海外方面

1、7 月 9 日：美联储理事埃文斯（Charles Evans）表示，需要采取进一步的宽松措施以更快刺激产出达到

完全潜能，当前的经济形势使得极强有力的调整显得合理。

2、7月 10 日：欧洲央行（ECB）行长德拉吉重申，欧洲央行将采取一切手段捍卫欧元。

3、7 月 11 日：据西班牙救助计划附属协议草案显示，为换取欧洲至多 1000 亿欧元（约合 1230 亿美元）救

助资金，西班牙将被迫放弃对国内银行业的大部分控制权，且投资者也将被要求承担损失。

4、7 月 12 日：韩国央行（BOK）周四（7 月 12 日）意外宣布将基准利率下调 25 个基点，至 3.00%，为该行

自 2009 年 2 月份减息 50 个基点以来首次降息。

5、7 月 13 日：日本经济产业省周五（7 月 13 日）公布的数据显示，日本 5月工业产出修正值环比下降 3.4%，

降幅大于初值 3.1%。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周市场延续了底部震荡态势，上证综指下跌 1.69%，收盘至 2185.90 点；深成指上涨

1.06%，收于 9792.49 点。

市场研判：市场上周空头仍然占了上风，降息不能收回全周跌幅，说明市场仍然担忧基本面。前期强势

行业券商也破位，现在的强势行业已经转向业绩（食品饮料、医药）和早周期（地产）。从成交量看，市场成

交量有短期见底迹象。市场风格方面，中盘蓝筹再度跑赢上证和沪深 300 指数，以医药、食品饮料为主的个

股表现活跃。我们认为市场仍然处于底部震荡。

一周点评：

前两周短线翻多，判断股指有挑战半年线的机会并以此为强弱分界线。但股指最后在接近半年线（2325）

就掉头向下，显示短期市场较弱。

“基本面做顶”。经济下行趋势压制上涨高度的判断尚未改变，官方数据与民间数据出现了打架，汇丰

PMI 初值再创7个月新低，6月中上旬合计发电量同比增速继续降低表明经济仍不乐观，部分抵消了前期官方

五月工业增加值增速环比小幅回升等引发的多头情绪。本周将公布 PMI 有可能再创新低，但下周市场将转向

期待二季度 GDP 和6月工业增加值，前者较低，而后者由于季末因素仍有可能环比上升。

“政策面造底”。QFII 投资股市比例提高；新兴产业政策正在升温。尽管目前政策不会向更严厉的方向

走，货币政策的持续宽松、新兴产业规划和部分行业政策及区域政策的预期将有利于形成市场底部，但是我

们关注到这些政策的影响面和边际刺激力度在逐渐降低，市场短期有“对利好麻木，对利空灵敏”的迹象。

中长线看，我们仍然认为市场的利好因素在积聚。

关注市场可能向上的因素来自六月工业增加值持续环比上升、大规模的财政政策公布、上市公司中报改

善程度。市场向下的因素来自二季度 GDP 数据进一步下滑考验经济二季度见底预期，同时前期强势行业破位

的风险，以及银行是否能守住。
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四、媒体关注

金鹰基金：降息利于市场筑底

2012201220122012年 07070707月 00009999日 上海证券报

中国人民银行7月5日宣布：自2012年7月6日起下调金融机构人民币存贷款基准利率。金鹰基金指出，本

次央行降息时点和节奏超市场预期，反映了决策层对于国内经济增长的下行风险的担忧，可以预见的是下周

即将公布的6月份和2季度经济数据并不会太乐观。

此次降息对于银行板块的影响，金鹰基金分析认为，除了1年期贷款基准利率下调了31基点之外，其余各

期限贷款利率均下调了25基点。贷款利率浮动下限虽然放得更低，但由于这并非是个紧约束，因此银行并不

一定会将贷款利率定到那么低的水平。另一方面，如果考虑到存款利率大都上浮到基准的1.1倍处，1年期存

款利率的实际下降幅度是28基点。因此，这次降息与6月初那次不一样，大致上可算是一次对称降息，对银行

利润的侵蚀小于之前。

金鹰基金指出，从目前的情况看，利率政策可能会是下一阶段政策调控的主要工具，由于通胀可能在三

季度继续呈现下行态势，也为货币政策放松预留了更多的空间。

金鹰基金认为，降息对市场估值构成支撑，短期有利于市场筑底，2132下破的概率有所降低，但受制于

经济下行，市场仍难以形成给反转，三季度或宽幅震荡。

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（7 月 9 日-7 月 13 日）上证指数周跌幅：1.69%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、深圳发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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