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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、7 月 16 日：国务院组织多路调研机构研究楼市现状，希望搞清楚两大问题：房价为何在如此严格的限购

政策下仍会回升；若房价继续上涨，政策将怎样应对。

2、7 月 17 日：商务部网站信息显示，1-6 月，全国非金融领域新设立外商投资企业 11705 家，实际使用外资

591 亿美元，同比分别下降 13.1%和 3%。

3、7 月 18 日：国家统计局当日公布，2012 年 6 月份 70 个大中城市中，21 个城市新建商品住宅价格环比下

降，较 5 月份减少 22 个；25 个城市环比上涨，较 5月份增加 19 个。

4、7月 19 日：央行 7月 12 日发布 2012 年上半年金融统计数据报告，初步统计，2012 年上半年社会融资规

模为 7.78 万亿元，比上年同期多 135 亿元。6 月份社会融资规模为 1.78 万亿元，分别比上月和上年同期多

6381 亿元和 6940 亿元。

5、7月 20 日：央行发布统计报告显示，6 月末，主要金融机构及农村合作金融机构、城市信用社、外资银行

人民币房地产贷款余额 11.32 万亿元，同比增长 10.3%，增速比上季度末高 0.2 个百分点。

（二）海外方面

1、7 月 16 日：欧洲银行管理局（EBA）主席 Andrea Enria 称 EBA 已提高要求，今年 6 月提出的欧洲银行 9%

的资本金比率这一“暂时缓冲”将成为永久性要求。

2、7月 17 日：国际货币基金组织（IMF）发布报告，宣布下调美国今明两年经济增长预期，分别自 2.1%和 2.4%

下调至 2.0%和 2.3%。

3、7 月 18 日：日本央行周三公布的会议纪要称，央行应做好采取适当行动的准备，不应排除任何可能的政

策选择。

4、7 月 19 日：高盛发布报告称，美联储很可能实施第三轮债券购买计划，即第三轮量化宽松（QE3），而最

可能的时间则是在美国总统大选后进行。

5、7 月 20 日：美国费城联储(PhiladelphiaFed)发布报告称，美国 7 月费城联储制造业指数-12.9，预期-8.0，

前值-16.6。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周市场延续了底部震荡态势，上证综指下跌 0.79%，收盘至 2168.64 点；深成指下跌

4.69%，收于 9333.21 点。

市场研判：市场上周空头仍然占了上风，市场仍然担忧基本面。前期强势行业券商也破位，现在的强势

行业已经转向业绩（食品饮料、医药）。从成交量看，市场成交量有短期见底迹象。市场风格方面，中盘蓝筹

再度跑赢上证和沪深 300 指数，以医药、食品饮料为主的个股表现活跃。我们认为市场仍然处于底部震荡。

一周点评：

“基本面压顶”。（1）国信预测七月工业增加值9.4增速环比继续回落；（2）中报预告仍然以下调为主；

（3）地产销售上周环比略降。基本面压制上涨高度的判断尚未改变，但前期公布的各种数据中的结构性亮点

也显示结构性行情有望继续。

“政策面造底”。（1）上周末未降准，本周又有期待；（2）房地产是政治任务，已放松的要纠正；（3）

交易费用继续降低；（4）新兴产业规划出炉，期待后续专项细则。尽管目前政策不会向更严厉的方向走（房

价若进一步上升则需警惕政策变严），货币政策的持续宽松将有利于形成市场底部，但是这些政策的影响面和

边际刺激力度在逐渐降低。

从 A 股盘面上的表现来看，市场多头曾经在降准预期下反攻未果，周线六连阴；从成交量看，周成交底

部回升，说明市场在担忧基本面的同时仍有结构性做多热情，但依然处于场内资金倒腾阶段。上周地产破位，

现在的强势行业为业绩（食品饮料、医药、餐饮旅游、电力）和政策（保险）。7月23日是本轮调整的第四个

未补的跳空缺口。若本周跌破2132后不能反弹回补缺口，原看多的投资者有可能翻空杀跌。

关注市场可能向上的因素来自七月工业增加值环比上升、大规模的财政政策公布、上市公司中报改善程

度。市场向下的因素来自中报业绩大幅低于预期，同时关注银行是否能守住。
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四、媒体关注

金鹰基金邱新红：经济环境仍对债市有利

2012201220122012年 07070707月 16161616日 证券时报

金鹰保本、金鹰基金持久回报分级债基金经理邱新红认为，虽然债券市场难以出现二季度前的收益率大

幅下降的牛市行情，但债券市场仍存在一定机会。在品种方面，邱新红更倾向信用债。

对于债券市场下半年的走势，邱新红认为，经济环境对债券市场仍较为有利：通胀显著下降，短期不会

成为制约债券市场的重要因素；经济增速放缓，债券收益率难以看到大幅上升；从资金面来看，央行降准、

降息使得资金面相对宽松的环境仍然可期。从上述影响债券市场的主要因素的分析来看，债券市场仍然有一

定的机会，债券市场大幅调整的概率较小。

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（7 月 16日-7 月 20日）上证指数周跌幅：0.79%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、深圳发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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