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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、8 月 20 日：国家统计局 8月 18 日发布《2012 年 7 月份 70 个大中城市住宅销售价格变动情况》，与上月相

比，70 个大中城市中，价格下降的城市有 20 个，持平的城市有 12 个，上涨的城市有 38 个。环比价格上涨

的城市中，涨幅均未超过 2.2%。

2、8 月 21 日：一交易员表示，央行周二以利率招标方式开展了 1500 亿元 7 天逆回购操作与 700 亿元 14 天

逆回购操作，总操作规模创下了单日历史新高。

3、8 月 22 日：国务院近日印发节能减排“十二五”规划明确，国务院每年组织开展省级人民政府节能减排

目标责任评价考核，考核结果作为领导班子和领导干部综合考核评价的重要内容，纳入政府绩效管理，实行

问责制。

4、8 月 23 日：汇丰 8 月 23 日公布，8 月份汇丰中国制造业采购经理人（PMI）初值为 47.8，为近 9 个月低

点，7月份终值为 49.3。

5、8 月 24 日：住房城乡建设部有关负责人近日表示，住建部正在密切监测房地产市场的变化，会同和配合

有关部门，研究进一步强化市场调控的政策措施。

（二）海外方面

1、8 月 20 日：密歇根大学和汤森路透集团联合发布的报告显示，美国 8月密歇根大学消费者信心指数初值

为 73.6，超过 7 月 72.3 的终值，创下 3 个月来新高，但仍处在历史较低水平，预期为 72.4。

2、8月 21 日：股价大涨推动苹果公司的总市值上升到 6230 亿美元，成功打破微软公司 1999 年创造的 6205

亿美元市值纪录，因此被誉为“有史以来全球最值钱的公司”。

3、8月 22 日：日本财务省公布数据显示，日本 7 月份贸易逆差为 5174 亿日元（合 65.3 亿美元），6月份为

贸易顺差 603 亿日元，去年 7 月份日本实现贸易顺差 697 亿日元。日本 7 月份贸易预期为逆差 2750 亿日元。

4、8 月 23 日：德国联邦统计局（Destatis）公布数据显示，经价格、季节性及日历因素调整后，今年第二

季度德国国内生产总值（GDP）环比增长 0.3%，前值升 0.3%；同比增长 1.0%，前值升 1%。

5、8月 24 日：美国商务部发布报告称，美国 7月新屋销售环比增 3.6%，折合成年率为 37.2 万套，创 2010

年 4 月以来最高。经济学家预期为 36.5 万套。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周市场延续下行趋势，上证综指回落 1.08%，收盘至 2092.10点；深成指回落 3.43%，

收于 8579.28点。

市场研判：从 A股盘面上的表现来看，市场上周空头占了上风，前期强势股和强势板块继续补跌，对人

气的打击非常大；从成交量看仍在底部，但依然处于场内资金倒腾为主。上周早周期类、强周期类、稳定成

长类依次领跌，沪深300、上证指数、深证指数、超大盘指数创出收盘新低，强势板块补跌继续进行，目前全

市场仅剩医药在半年线及年线上，其余行业指数均已跌破半年线及年线，显示人气极其低迷。

一周点评：

“基本面压顶”的判断目前仍未改变，市场对基本面的担忧继续加剧。（1）上周汇丰 PMI 创下新低验证

我们对7月 PMI 回升是因为半年补库存影响的判断。27日公布的规模工业企业利润同比下降2.7%（7月单月下

降5.4%）都显示经济底部的复杂性远超想象。（2）房地产销量继续环比下降，房价环比回升。（3）截至8月26

日晚，上市公司（剔除银行）中报显示 Q2单季度同比增速-16%（低于 Q1同比增速-10%），对三季报的环比增

速预测较二季度大幅回落，但企业依然对三季度同比稍为乐观。

“政策面造底”的边际效应继续减弱。（1）经济数据低迷，引发市场对政策的预期重新加强，但政策力

度和速度低于市场预期严重打击了市场人气。（2）新兴产业规划和地方规划陆续出炉，但市场反映以一日或

数日游为主。（3）房价小幅上升引发市场对房地产政策继续从严的担忧，房产税传闻升温。（4）循环经济或

成下一个投资热点。尽管财政政策略显积极和货币政策的持续宽松将有利于形成市场底部震荡，但房地产政

策转向持平或许会加大底部波动。

海外阶段性冲击：美国大选，经济、财政、货币政策成为选举工具，目前仍属于喊口号阶段，实际动作

可能性较小，但市场预期较高。

关注市场可能向上的信号来自大规模的财政政策公布。市场向下的信号/因素来自中报业绩大幅低于预

期。

中长线：我们仍然看好四季度会有反弹行情，四季度目前具有两个确定性：经济和基本面同比为全年最

高，十八大召开；但不确定是经济和基本面环比是否提高，十八大会议后财政政策是否于四季度出台。
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四、媒体关注

金鹰基金：强势股补跌影响人气 市场以结构性机会为主

2012201220122012年 08080808月 20202020日 上海证券报

A股经过了小幅反弹后本周又掉头向下。金鹰基金认为，从 A股盘面上的表现来看，成交量仍在底部，

市场本周空头占了上风，前期强势股和强势板块出现了补跌，对人气的打击非常大。金鹰基金认为，处于底

部震荡的市场短期难以形成趋势性反弹，仍然以结构性机会为主。其中，低估值的中盘蓝筹、业绩稳定成长

的个股仍然具备长期投资机会，对受益于政策的主题也有左侧投资的机会。

对于后市，金鹰基金认为如果上市公司中报对三季度业绩预告出现环比增速明显回升，大规模的财政政

策如期公布，市场则有可能形成向上趋势。如果中报业绩大幅低于预期，则市场可能继续向下。

就目前的经济形式来看，金鹰基金认为，近两周公布的经济数据，如工业增加值、国有企业利润总额、

用电量等先行指标都显示经济目前还处于底部。近期上市公司半年报数据统计显示剔除银行，二季度其他行

业经营下降趋势也仍未改变。但中报中上市公司对三季报的预测显示部分企业对三季度的预期比二季度稍微

乐观。政策方面，由于经济数据低迷，引发市场对政策的预期重新加强，但事实上，政策力度和出台速度都

低于市场预期影响了市场人气；房价小幅上升也引发市场对房地产政策继续从严的担忧。尽管目前财政政策

略显积极，货币政策持续宽松，但其边际效应有减弱的迹象。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（8 月 20日-8 月 24日）上证指数周跌幅：1.08%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

数米基金、好买基金、众禄基金、天天基金等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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