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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、9 月 3 日：汇丰 9 月 3日公布，8 月份汇丰中国制造业采购经理人指数（PMI）终值为 47.6，创 41 个月新

低，8 月初值为 47.8，7 月份终值为 49.3。其中，8月新出口订单分项降至 45.5，为 41 个月最低；就业分项

指数 47.6，创 2009 年 3 月来最低。

2、9月 4日：国家统计局发布报告指出，2011 年，规模以上工业国有控股企业实现产值 22.1 万亿元，占规

模以上工业的 26.2%；私营企业实现工业总产值 25.2 万亿元，占规模以上工业的 29.9%；港澳台及外商投资

工业企业实现工业总产值 21.8 万亿元，占规模以上工业的 25.9%。

3、9 月 5 日：国家主席胡锦涛在北京人民大会堂会见美国国务卿希拉里·克林顿。胡锦涛表示，希望美方坚

决抵制贸易保护主义，放宽高技术产品对华出口限制，为中国企业赴美投资提供公平竞争环境。

4、9月 6日：交易员表示，中国央行当日分别进行了 200 亿 7 天期和 200 亿 14 天期两期逆回购操作。

5、9 月 7 日：近期多个城市轨道、公路以及市政基础设施建设项目获批，保守估计，发改委在这两日内集中

公布批复的项目总投资规模逾 1 万亿元，通过加大基建投资力度实现稳增长的政策取向进一步明确。

（二）海外方面

1、9 月 3日：美联储主席伯南克暗示可能推出第三轮量化宽松（QE3）。市场分析认为，9月 12 至 13 日的美

联储货币会议是推出 QE3 恰当的时间窗口。

2、9月 4日：澳洲联储 9月 4日宣布维持隔夜拆款利率在 3.50%水平不变，符合市场预期。

3、9月 5日：美国三大汽车制造商发布月度销售报告显示，克莱斯勒、通用和福特三大汽车制造商 8 月汽车

销量均实现增长。

4、9 月 6 日：评级机构穆迪日前宣布，将爱尔兰本外币债券和储蓄信用评级由 Aaa 调降至 A3，并称该国财政

和经济形势面临风险。

5、9 月 7 日：美国供应管理协会（ISM）公布的数据显示，受就业和出口反弹支撑，美国 8 月 ISM 非制造业

采购经理人指数(PMI)升至 53.7，为 2012 年 5 月以来最高，好于预期的 52.5，前值为 52.6。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周市场周五放量反弹，上周上证综指上涨 3.92%，收盘 2127.76点；深成指上涨 6.07%，

收盘至 8709.07点。

市场研判：本月行情将比较复杂，从基本面和政策面看，继续创新低的可能性极大；从市场对政策的预

期和维稳行情来看，市场随时存在反弹的机会。因此我们认为，市场在 8月份经济数据公布前后调整，9月

底可能有超跌反弹，而反弹的力度将由这个调整的幅度和维稳力度来决定。

一周点评：

“基本面压顶”的判断目前仍未改变，市场对基本面的担忧继续加剧。（1）8月工业增加值大幅低于预期，

显示经济底部的复杂性远超想象。（2）房价出现上升的同时销量环比降低，但发展商新开工投资有回升。

“政策面造底”的边际效应突然增强，市场对政策过高预期。集中公布基建和投资项目（尽管部分项目在

上半年已经批准），引发市场对政策的预期重新加强，政策层为维稳而向市场释放模糊态度，不证实也不证伪

未来政策走向。

海外阶段性利好：（1）欧洲央行 OMT 计划暂时消除市场对欧债问题的担忧。（2）美国失业数据低于预

期，联储态度模糊，引发市场对美国 QE3的预期加强，但我们判断大选前出台 QE3的可能性较低。

从 A股盘面上的表现来看，市场上周多头占了上风，前期强势股和强势板块补跌后回升，提高了人气；

从成交量看上周成交量急剧放大，似乎有场外资金或维稳资金入场信号。上周沪深300、上证深证指数、超大

盘指数仍然在上半周创出收盘新低，目前暂时只能判断是超跌反弹。

我们在之前一直认为四季度有一波反弹行情，而前文提到的反弹行情有可能就是这个反弹行情。但是如

果在四季度我们看到经济数据能出现同比和环比都出现大幅回升，则四季度可能还有第二波反弹行情。
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四、媒体关注

降息通道利好债市 分级债基稳健份额受追捧

北京商报 2012201220122012年 09090909月 03030303日

伴随降息周期确定，银行理财产品预期收益率普遍下滑，部分较高约定收益率的债券基金越来越受宠。

尤其在股市持续震荡的背景下，分级基金的稳健份额正逐步成为投资人的避险首选。其中，今年以来市场上

多款同类产品获得超额申购并启动比例配售。

“分级债基稳健份额受到较多资金追捧，一方面得益于资金面宽松，以及股市震荡形势下投资者偏好固定

收益产品的市场氛围。另一方面，分级债基稳定收益份额的认购门槛较低，大多数起步认购金额仅为1000元，

且不用承担基金运行的各项费用，是较好的中短期理财产品。”某银行理财经理表示。

分级债基的稳健份额是半封闭型产品，只有在打开日才能申购。其中，最近一次打开的此类产品是金鹰

持久回报分级债 A，约定年收益率为4.1%。运作过程中，由于金鹰持久回报分级债的净资产优先分配金鹰回

报 A的本金及约定收益，投资者可以在期限内获得确定的收益回报。金鹰回报 A仅打开一日，约定年收益率

为开放当日的一年定存利率+1.1%，按目前一年3%的定存利息计算，金鹰回报 A约定年收益率达4.1%，超越

了市场上绝大多数期限相近的银行理财产品。

“我们在后续的投资中会密切关注后续可能对债券市场具有重大影响的因素，例如经济状况好转带来的

权益市场的机会、资金面情况等，保持组合适当的流动性以应对其他类资产可能的反弹。”金鹰持久回报基金

经理邱新红说。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。
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五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（9 月 3 日-9 月 7 日）上证指数周涨幅：3.92%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。
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七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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