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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、 一周要闻

（一） 国内方面

1、9月 10日：2012年 8月份，全国居民消费价格指数（CPI）同比增幅反弹至 2.0%，基本符合预期；8月份，

全国工业生产者出厂价格指数（PPI）同比下降3.5%，创 34个月以来最大跌幅。

2、9 月 11 日：国家发改委 9 月 10 日晚间发布通知称，将于9 月 11 日凌晨起上调国内汽柴油零售价，汽油

涨550 元/吨，柴油涨540 元/吨。折算后分别为，90号汽油上涨 0.41元/升，0 号柴油上涨0.46 元/升。

3、9月 12 日：中国央行下午公布8 月金融统计数据报告显示，中国8 月 M2 货币供应同比升13.5%，低于预

期13.8%。M2 同比增幅当月出现放缓，此前呈现三个月连续扩大势头。

4、9 月 13 日：国务院副总理李克强9 月 12日出席 2012中国（宁夏）国际投资贸易洽谈会暨第三届中阿经

贸论坛开幕式，并发表题为“携手壮大新兴市场，促进全球共同发展”的主旨演讲。李克强指出，应当在扩

大同发达国家合作的同时，推动新兴市场与发展中国家合作不断迈上新台阶。

5、9 月 14 日：国务院副总理李克强近日在宁夏银川、石嘴山等地考察调研时表示，公共交通等市政设施同

百姓生活密切相关，环保产业发展前景广阔，但目前总体上这些还是“短板”。随着城镇化推进和群众对生

活环境改善的期待不断提高，这方面的需求很大，加快建设十分必要。

（二）海外方面

1、9 月 10 日：评级机构穆迪表示，希腊的贷款重组建议将不利于其银行业评级；此外，解决欧债危机需要

政府采取行动，欧洲央行的购债计划可为解决危机争取更多时间。

2、9 月 11 日：美国联邦储备委员会公布数据显示，主要受到信用卡信贷减少的影响，7月份美国消费信贷同

比下降1.5%至 2.7052万亿美元，低于前一个月修正后的 2.7085万亿美元，为近一年来的首次下降。

3、9月 12日：数据显示，美国 7月贸易逆差 420亿美元，预期逆差 440亿美元；6月数值自逆差 429亿美元

修正为逆差419 亿美元。

4、9月 13 日：美国商务部（Department of Commerce)公布数据显示，美国7 月批发库存增加，创2012 年 2

月以来最大升幅。批发销售则继续下滑，库存销售比升至2009 年 11 月以来最高水平。

5、9月 14日：北京时间周五00:30 美联储最新利率决议维持联邦基金利率在0.25%不变，从周五起每月购买

400亿美元抵押贷款支持证券（MBS），延长利率指引至 2015年中。



经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。 -2-

二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指微降 0.18%，收盘 2123.85点；深成指上涨 0.36%，收盘至 8740.05点。

市场研判：从 A股盘面上的表现来看，市场上周多空相当，强周期股的大幅反弹（部分个股反弹幅度超

过30%）提高了人气，但权重股、早周期行业、成长股低迷；从成交量看上周日成交量始终未超过 9月 7日，

显示仍以场内资金为主。目前暂时只能判断是超跌反弹。而即将来临的创业板解禁大潮也限制了成长股的反

弹，值得我们特别关注。

一周点评：

“基本面压顶”的判断目前仍未改变，市场对基本面的担忧继续加剧。（1）8月经济数据几乎大幅低于预

期，显示经济底部的复杂性远超想象。（2）房价出现上升的同时销量环比降低，金九银十尚未露头。

“政策面造底”的边际效应突然增强，市场对政策过高预期。（1）海外多国释放流动性压制了我国政策

放松的空间；（2）财政部要求各地政府做好“减支”预案。（3）部分城市取消房贷优惠。

海外阶段性利好：QE3出台提高了海外风险资产的偏好。

本周判断，国内基本面超预期向下，海外政策放松，市场经过两周的过度热情后，需要理性消化基本面

的利空。

本月判断：（1）本月行情将比较复杂，从基本面和政策面看，继续创新低的可能性极大；从市场对政策

的预期和维稳行情来看，市场随时存在反弹的机会。（2）市场在维稳和 QE3的刺激下，提早进行了第一轮的

小反弹，反弹是否结束？或者是否还有第二次维稳反弹？在满足以下条件时，会有第二轮维稳行情：（a）充

分调整反映基本面的利空；（b）国内再次释放放松信号。
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四、媒体关注

金鹰基金杨刚：行情可能现于三季度末

中国证券报 2012201220122012年 09090909月 13131313日

金鹰基金研究总监杨刚表示，近期市场供需的问题值得关注。一段时间以来，有关部门正不遗余力地推

动各类机构投资者（包括 QFII/RQFII/社保/基金等）进入A 股市场，持续地推动各类制度性新政，以期改善

市场的资金供给。同时，在股票的供给方面，无论新股发行抑或存量股票的流通等，均陆续有改进措施出台。

尽管股票供需失衡状况的改进需要相当的时间过程，但方向上无疑是明确的。同时，在 A股市场估值体系的

不断下移之中，真正有价值有成长的公司终究会吸引到越来越多抱有信心的专业机构投资人，股票的内在价

值仍然是影响股价的最核心因素。

对于近期市场的判断，杨刚认为，下半年以来，年初迄今有较大超额收益的板块陆续出现了明显回调。

前期，继食品饮料之后，医药板块开始有明显松动，这些强势板块的最后补跌是否意味短期市场底，其中一

些积极的因素值得考虑。首先，从市场层面看，目前是买方和卖方看空的态度都高度一致，且机构已多有明

显减仓，技术面出现严重超卖，与此同时外资却开始持续的净买入；其次，从国际比较看，A 股相当部分蓝

筹估值已与国际接轨甚至倒挂，其估值优势正逐步被市场重新认识；再次，部分行业出现产业资本、上市公

司持续的增持行为，特别是近期宝钢拟50亿回购应更具有深层政策信号意义；第四，地产调控声紧，抑金九

银十房价续升同时，超预期实质政策较少；第五，市场对股市维稳的预期不断加强；最后，9月海外进一步量

宽的可能性依旧。因此，下半年如还有行情，在三季度末段可能性更大。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。
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五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（9 月 10 日-9 月 14 日）上证指数周跌幅：0.18%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。
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七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。
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