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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、10 月 15 日：目前 IMF 增资规模已从今年 6 月时的 4560 亿美元上升至 4610 亿美元。IMF 总裁拉加德确认，

在本次 IMF-世行秋季年会期间，中国已就 6 月承诺的 430 亿美元增资与 IMF 签订正式协议。

2、10 月 16 日：中国证监会下午召开通气会。证监会有关部门负责人表示，将于近期开展一次股东、关联方、

上市公司本身承诺的履行情况的专项检查。对承诺履行做一次排查。对未履行承诺的，要求在 10 月底前披露

原因；对已经履行承诺的，还要进行抽查。

3、10 月 17 日：美国财政部提前公布截至 2012 年 8 月底的世界各国及地区持有美国国债状况。8 月中国所持

美国债总计 11536 亿美元，还是世界各国及地区最高的，超过 7 月的 11493 亿美元，环比增持 43 亿美元。

4、10月18日：国家统计局将公布三季度GDP等宏观经济数据，29家机构预期三季度GDP同比增幅均值为7.4%，

将创出 2009 年一季度来最低水平，低于二季度 7.6%的增速。

5、10 月 19 日：财政部公布今年 9月份财政收支情况，9 月，全国财政收入 8258 亿元，同比增加 881 亿元或

11.9%，值得注意的是中央本级收入 3664 亿元，同比下降 2.4%，为连续两个月负增长，8 月中央财政收入负

增长 6.7%；9 月，地方本级收入 4594 亿元，同比增长 26.8%；财政收入中的税收收入 6784 亿元，同比增长 5.8%。

（二）海外方面

1、10 月 15 日：日本经济产业省公布数据显示，日本 8 月工业产出修正值环比下降 1.6%，初值下降 1.3%；

同比则下降 4.3%。

2、10 月 16 日：德国总理默克尔表示，她认同财长朔伊布勒有关欧元区不会出现任何失控发展的观点，例如

希腊违约或退出欧元区。默克尔已于上周在雅典向希腊总理萨马拉斯表示，希望希腊留在欧元区。

3、10 月 17 日：美联储（FED）公布的数据显示，美国 9 月工业产出环比上升 0.4%，预期上升 0.2%，前值修

正为下降 1.4%，初值下降 1.2%；当月产能利用率为 78.3%，符合预期，前值修正为 78.0%，初值为 78.2%。

4、10 月 18 日：美国商务部公布的数据显示，美国 9月新屋开工总数环比上升 15.0%，至 87.2 万户。当月单

户型新屋开工环比上升 11%，至 60.3 万户，创逾四年来最高水平；多户型新屋开工环比上升 25.1%，至 26.9

万户。

5、10 月 19 日： 美国劳工部（Department of Labor）公布的数据显示，美国 10 月 13 日当周初请失业金人

数大幅增加 4.6 万人，至 38.8 万人，预期为 36.5 万人，前值修正为 34.2 万人，初值为 33.9 万人。
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二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二） 行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指上涨 1.11%，收盘 2128 点；深成指反弹 1.69%，收盘至 8796.42 点。

市场研判：从 A 股盘面上的表现来看，市场上周多方占优，国庆节前后，强周期、早周期、成长股和权

重股都有过一轮表现；而有色连续两周率先出现调整使反弹的人气有所减弱，但稳定成长类上周的走强预示

个股行情仍可继续；从成交量看上周略有下降，显示仍以场内资金为主。目前暂时只能判断是箱型震荡，反

弹难以突破箱型。而即将来临的创业板解禁大潮（未承诺延长部分）值得我们特别关注。

一周点评：

对18大召开前的市场的判断：指数上涨和下跌空间不大，但是三季报见喜的公司将有个股机会。这是基

于以下假设：（1）三季度 GDP 和9月工业增加值企稳，但环比增速仍然向下，基本面并未呈现明显见底回升；

（2）三季报统计，企业盈利暂时未见环比上升，上市公司四季报预告环比增速未见明显上升；（3）IPO 重启，

创业板非实际控制人的三年解禁开始，供给加大。

我们认为，“基本面压顶”的判断目前仍未改变，市场对基本面的担忧并未消除。（1）三季度和9月数据

维稳，总体超预期，出现多个数据反弹，但隐忧仍在（基建成为其主要拉动因素，四季度财政支出可用额度

减少）；（2）四季度部分数据由于基数较低，已经开始呈现同比增速上升，但环比改善不大；（3）第一批三季

报统计，显示三季度环比同比不容乐观；（4）房价出现上升的同时销量环比同比均下降，金九银十尚未露头。

另一方面，“政策面造底”的边际效应突然增强，市场对政策过高预期。

海外方面则有可能迎来阶段性利空，主要原因有：（1）海外已经无更大的利好可期待；（2）法国等国的

经济问题开始受到关注；（3）西班牙推迟救援；（4）海外股市可能进入获利了结期。

总体而言，我们在之前一直认为在跌破2000点后四季度有一波反弹行情，国庆前后的反弹已经验证。而

在18大之前则会以箱型震荡为主，18大之后则以调整为主。但是在四季度如果我们看到月度经济数据能出现

同比大幅回升的同时环比也能大幅回升，则18大后可能还有第二波行情。
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四、媒体关注

金鹰基金汪仪：信用债将是债券投资重点

上海证券报 2012201220122012年 10101010月 15151515日

第三季度债券市场出现一波调整，以中国债券总指数为例，第三季度的回报率为-0.40%，但国庆节前出

现了反弹迹象。此前气势如虹的债市行情能否持续演绎？金鹰元泰精选信用债基金拟任基金经理汪仪指出，

从债券市场的基本面来看，IMF 近期再次下调全球经济增速预期，预计今明两年增长率分别为3.3%和3.6%，

较4月份报告分别下调0.3%和0.5%。IMF 报告指出，未来的全球经济活动仅会有小幅的好转；先进经济体出现

衰退，新兴市场和发展中经济体出现低增长的概率惊人的高；通胀方面，CPI、PPI 指数保持低位运行，通胀

压力明显减弱，难有趋势性反弹；综合来看，债市基本面仍然健康。

汪仪认为，第三季度调整只是暂时的，风雨后更见彩虹，调整后的债市应该有一波反弹。汪仪指出，从

前述主要驱动因素的分析来看，整体依然对债市有利，尚不具备债券收益率大幅上行的条件。由于信用债票

息较高，在政府刺激经济降低企业违约风险的情况下，投资信用债将取得高于国债投资的回报，同时可以采

用杠杆操作，进一步提高组合收益。因此，信用债的投资将是未来一段时期债券投资的重点。

据悉，在此背景下，金鹰基金精选信用债基金近日即将开始发售，该基金固定收益类投资占80%以上，重

点投资收益居前，流行性居前的信用债，信用债投资比例不低于固定收益类资产的80%。

调整接近尾声 债市重回焦点

南方都市报 2222012012012012年 10101010月 17171717日

债券市场在三季度激烈调整后供给仍然大幅增长。数据显示，截至9月27日，三季度债券发行规模（不含

央票）达23753.2亿元，环比增长15.11%，同比增长45.93%.其中，信用债发行总额为11861.03亿元，创单季

信用债发行的最高值。对此，将在10月22日发行的金鹰元泰信用债拟任基金经理汪仪表示，在货币政策持续

宽松的预期下，债市有望再度成为市场关注的焦点。

从债市基本面来看，IM F 近期再次下调全球经济增速预期，预计今明两年增长率分别为3.3%和3.6%.报

告指出，未来全球经济活动仅有小幅的好转，债市基本面仍然健康。

金鹰基金固定收益类产品业绩表现不俗。金鹰元泰信用债基金将于10月22日正式发行，该基金的固定收

益类资产占80%以上，重点投资高收益信用债，并通过债券比例、券种组合优化等进一步降低风险、提高收益。

汪仪强调，中国的高收益信用债评级都在投资级以上，且近20年尚无债券违约记录。在经过三季度的下跌调

整后，四季度债市有望逐步回暖，信用债市场投资价值日趋凸显。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。
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五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（10 月 15 日-10 月 19 日）上证指数周涨幅：1.11%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。
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七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售等第三方

销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。



经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而

产 生的 法律 责任 ，我 们将 根据 实际 情况 的变 化作 出观 点和 预测 的相 应调 整而 不承 担提 示说 明的 责任 。本 报告 并不 适用 于所 有投 资人 ，请 谨慎 使用 。

-8-

主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部

地址：中国广州市体育西路地址：中国广州市体育西路地址：中国广州市体育西路地址：中国广州市体育西路 189189189189号城建大厦号城建大厦号城建大厦号城建大厦 22-2322-2322-2322-23 层层层层

邮编：邮编：邮编：邮编：510620510620510620510620

传真：传真：传真：传真：020-83283445020-83283445020-83283445020-83283445

客服及投诉电话：客服及投诉电话：客服及投诉电话：客服及投诉电话：4006-135-8884006-135-8884006-135-8884006-135-888，，，，020-83936180020-83936180020-83936180020-83936180

意见反馈：意见反馈：意见反馈：意见反馈：investor@gefund.com.cninvestor@gefund.com.cninvestor@gefund.com.cninvestor@gefund.com.cn


