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风险提示：市场有风险，投资须谨慎
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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、12月17日：中央经济工作会议胜利闭幕。（1）明年政策定调仍然为积极财政，稳健货币；（2）继续调结构、

促转型，化解产能过剩；（3）促进内需，促进消费；（4）财政性减税；（5）新型城镇化为改革发展动力；（6）

坚持房地产调控不动摇。

2、12月18日：财政部发布最新通知称，将从2013年1月1日起调整进口关税，对燃料油等784项进口商品实施

暂定税率，对原产于台湾地区的614个税目商品实施海峡两岸经济合作框架协议货物贸易早期收获计划协定税

率。央行行长周小川表示，提升金融业稳健性标准。健全证券市场制度，加强证券期货公司净资本监管和行

为监管，完善以净资本为核心的风险控制指标体系。

3、12月19日：国务院会议确定光伏五项政策措施，重组被鼓励；商务部发文鼓励农产品流通企业兼并重组；

工信部：逾七成铅蓄电池生产企业将被淘汰。

4、12月20日：央行12月20日进行了7天和14天两期逆回购操作，总规模共计930亿元，其中7天期交易量为600

亿元，14天期交易量为330亿元；总规模较上周四进行的180亿元放大逾四倍，较本周二进行的750亿增加逾两

成。

5、12月21日：央行副行长李东荣表示，积极运用市场化手段提高货币政策传导效率，并继续创新和丰富货币

政策工具，未来将进一步完善金融宏观调控体系，健全审慎政策框架，更加突出价格稳定目标，处理好促进

经济增长、保持物价稳定和防范金融风险的关系，着力优化信贷资源配置，保持合理的社会融资规模。

（二）海外方面

1、12月17日：10月西班牙银行坏账规模再创新高，尽管总贷款规模已降至至少2007年来的最低水平。初步数

据显示，不良贷款规模增长逾70亿欧元，至1896亿欧元，占总贷款余额的11.2%。9月坏账比例为10.7%。

2、12月18日：美国红皮书研究机构12月18日公布，美国12月15日当周红皮书商业零售销售同比上升2.4%，前

值上升2.2%。12月前三周，连锁店销售较上年同期增长2.2%，较11月同期下降0.2%。

3、12月19日：美国商务部（Department of Commerce）12月19日公布的数据显示，美国11月新屋开工总数年

化降至86.1万户，预期为87.0万户，前值修正为88.8万户，初值为89.4万户；11月新屋开工年化环比下降3.0%，

前值修正为上升5.3%，初值上升3.6%。
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4、12月20日：欧盟委员会12月20日批准西班牙四家银行的重组计划，救助金额共18.65亿欧元，而这四家银

行的股东将为资本重组承担逾20亿欧元的成本。

日本央行公布了年内最后一次利率决议，宣布将资产购买规模扩大10万亿日元至101万亿日元，同时维持

0-0.1%超低利率水平不变。

5、12月21日：美国众议院就共和党党首、众议院议长博纳提交的“B 计划”增税议案表决时出现突变，在勉

强通过减支提案后，众议院宣布突然休会，并在此后不久宣布取消对博纳“B计划”增税部分的表决。“B 计

划”在众议院表决即遭流产，显示共和党内部分歧较为严重，令美国“财政悬崖”前景再度蒙上阴影。

二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数
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（二） 行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指微微反弹上涨 0.12%，收盘 2153.31点；深成指涨 1.49%，收盘至 8658.35

点。

市场研判：

1、一季度市场判断：先跌后涨。

2、本周市场判断：有可能是近期反弹的尾声。建议继续关注银行股的走势，其若出现回落，则市场有可能重

复去年四季度，则底部点位更难预测；如果其能稳住，热点有望向其他板块转移，行情仍可持续。

3、结构：（1）由周期转向消费（无论从下跌防御还是反弹持续热点扩散角度，消费都有优势）；（2）由强势

股转向低估值且基本面稳定的滞涨股。（3）以主板为主，零配置创业板。
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一周点评：

由于中央经济工作会议没有提出具体的 GDP 目标，其对明年工作任务的描述没有超出我们预期的地方，

因此我们认为目前已经是本轮反弹的尾声。

“基本面压顶”的判断目前仍未改变，但出现经济短期企稳迹象，我们需要观察这是短周期企稳还是中

周期反弹。社会物流11月增长9.7%，商品物流增长19.8%（消费短期回升）。

“政策面造底”或迎来新的一轮乐观预期。（1）中央经济工作会议没有提出具体的 GDP 目标，明年政策

定调仍然为积极财政，稳健货币；（2）结构性的行业政策如海水淡化等出台。

海外或迎来阶段性利空：美国财政悬崖短期陷入困局。

四、媒体关注

分级股基成反弹急先锋 金鹰中证500B500B500B500B反弹超30%30%30%30%

12121212月19191919日 中国证券报

截至12月18日，上证指数自12月4日创下近年来新低以来，已累计上涨213点，涨幅近11%。分级股基 B

份额成为反弹急先锋，不少涨幅达20%以上。金鹰中证500B 净值强势反弹31.52%，涨幅居前。

根据 Wind 数据，截至12月17日，12月4日以来，在30只被动股票型分级基金中，有26只分级基金的 B 份

额涨幅超过20%。由于受益于标的指数弹性好和杠杆条款的设计，金鹰中证500B 成为反弹利器。

历史上中证500指数也多次扮演反弹急先锋的角色。例如在2010年7月初至11月末的反弹行情中，中证500

指数累计收益达48.46%，同期上证综合指数上涨31.24%；在2011年一季度前后的一波反弹中，中证500指数也

始终是领涨先锋。由于受益于份额杠杆条款的设计，在指数反弹时，金鹰中证500B 份额的净值增长率相对母

基金和指数成倍上涨；尤其是经历前期市场深度下跌后，B 份额的净值杠杆进一步放大，因此其具备的反弹

空间也更加大了。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。



经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。 -5-

五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（12 月 17 日-12 月 21 日）上证指数周涨幅：0.12%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。
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七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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