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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、3月11日：周末及周一公布的数据汇总：

国家统计局3月9日发布数据显示，2月 CPI 同比升3.2%环比升1.1%，月 PPI 同比降1.6%环比升0.2%。

2月末，广义货币(M2)余额99.86万亿元,同比增长15.2%，比上月末低0.7个百分点。当月人民币贷款增加

6200亿元，同比少增907亿元。

2013年1-2月社会融资规模为3.61万亿元，比上年同期多1.59万亿元。2月份社会融资规模为1.07万亿元，

比上年同期多228亿元。

2、3月12日：中国指数研究院近日发布报告显示，2013年2月，十大城市住宅指数(新房)环比连续第九个月上

涨，同比涨幅继续扩大。二手住宅销售价格指数环比全部上涨，且同比涨幅继续扩大。

日前，国家能源局发布《煤层气产业政策》，明确了当前和今后一个时期煤层气产业发展的政策导向。该

政策的发布实施，对科学高效开发利用煤层气资源、促进煤层气产业快速健康可持续发展将产生深远影响。

3、3月13日：中国人民银行行长周小川等就“货币政策与金融改革”相关问题答记者问。周小川表示，通货

膨胀需要高度警惕，中央银行也历来高度重视消费物价指数。因此打算通过货币政策等其他措施，希望能够

稳定物价、稳定通货膨胀预期。

4、3月14日：中国央行周四开展了人民币180亿元28天期正回购操作，这是央行连续第四周通过公开市场净回

笼资金，累计净回笼9640亿元。

5、3月15日：银监会近日下发了《关于加强2013年地方政府融资平台贷款风险监管的指导意见（讨论稿）》，

其中要求在控制总量的前提下，压缩县区级平台及高资产负债率平台的贷款规模。与此同时，银监会还计划

规范商业银行对城投债的投资，将其权限统一上收至总行。

（二）海外方面

1、3月12日：韩国和美国定于11日至21日举行代号“关键决断”的联合军演。朝鲜宣布，从“关键决断”开

始的3月11日起，《朝鲜停战协定》将“完全无效”。朝鲜劳动党机关报《劳动新闻》10日刊发署名文章说，朝

鲜不会屈服，现已“全面备战”。

2、3月13日：韩国统计局周三发布数据显示，韩国2月经季调的失业率连续第二个月上升，并创下2012年2月

触及3.7%以来的最高位。数据显示，韩国2月经季调后失业率为3.5%，高于上月的3.2%。

3、3月14日：韩国央行（BOK）周四发布了利率决议，连续第五个月将基准利率维持在了2.75%的水平不变。
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4、3月15日：日本政府周五发布了月度经济评估报告，连续第三个月上调了经济评估。日本政府称，工厂产

出状况已显示出制造业行业的全面回暖，同时，资本支出状况也已触底反弹，整体经济已经摆脱了去年一度

陷入小幅衰退的困境。

二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二） 行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指跌1.73%，收盘2278.40点；深成指跌2.01%，收盘9099.29点。

市场研判：

1、一/二季度市场判断：结构性行情继续，震荡加剧，两会中期和后期的风险迅速提升，调整尚未结束。

两会中期和后期需要对以下风险点证伪或证实才能决定中线方向：（1）GDP 是否低于市场的乐观预期？（概

率较大）（2）地方房地产政策是趋紧还是雷声大雨点小？（可能偏紧）（3）央行货币政策是否有转向苗头？

（难以更宽松）（4）转融券试点对市场的影响及何时扩大试点？（5）IPO 何时重启？（6）前期受限于年报

季报窗口的大小非解禁是否会出来。

如果证实，那么中线下跌；如果证伪，则中线仍然继续看好。

2、本周市场判断：基本面和政策面的风险在提升，短期维持震荡，结构性行情继续，同时有可能出现以

调整为主的震荡，指数短期基本见顶（前期），调整尚未结束。中线目前谨慎。

3、仓位：降低仓位至中等仓位或以下，等待更明确的数据政策信号给出中线方向。弹性品种停止净买入，

季报确定性成长品种可以自由发挥。

4、结构：等待方向期间，以估值防御为主，个股重要性加大。（1）低估值消费+电力+确定性成长股+政

策受益主题；（2）增加低估值且基本面稳定的滞涨股的配置，适当减持前期涨幅过高的个股；（3）以年报业

绩确定性个股为主。

5、行业配置：（1）低估值的消费股：纺织服装、医药股；

（2）低估值的补涨周期股：业绩确定的电力。

6、主题投资:重点推荐：水利、轨交基建、环保、能源替代、安全（安防、网络安全、食品安全）等两

会受益主题。

一周点评：

上周国内数据总体差于预期，政策以利空为主，我们认为虽然支持结构性行情继续，但是风险迅速在提

升。中短期降低仓位等待更确定的数据和政策信号。

“基本面探底筑底”略有反复。用电量负增长，显示经济继续在李宁型探底筑底，并不是此前市场乐观

预期的经济复苏。

“政策面造底” 迎来利空。（1）房地产新国五条地方细则虽然未正式公布，但有偏紧的传闻；（2）总理
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见面会并未释放乐观信号。

从 A 股盘面上的表现来看，市场上周空方略占优，震荡向下。权重股调整，环保等两会主题热点依然持

续；从日均成交量看上周成交量显著缩小。目前判断是结构性行情可持续，但风险迅速在提升，调整尚未完

成。

海外短期利空：塞浦路斯银行风险。

四、关注金鹰

金鹰技术领先指数基金3个月涨31%

2013年03月11日 证券时报

银河数据统计显示，截至3月1日，金鹰中证技术领先指数增强基金过去3个月净值增长达31.35%，在同类

型基金中排名第二。

据介绍，金鹰中证技术领先过去3个月所投资的行业盈利增长强劲。据已公布2012年业绩预报上市公司的

统计显示，机械设备、信息服务、信息设备、医药四季度净利润环比增速分别为 67.56%、72.15%、69.41%、

18.93%，保持快速增长趋势，这些行业多是中证技术领先指数覆盖较为密集的行业。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。

金鹰基金：市场蕴含长线投资机会

2013年03月12日 中国证券报

上周在各种消息和政策的密集释放下，市场波动剧烈。金鹰基金认为，从中短期来看，两会对未来

经济发展等多方面都会有各种思路出来，这些思路可能符合某些投资者的预期，也可能超过或低于另一些投

资者的预期，因此市场将维持震荡。不过从长期来看，两会期间相关政策、十二五规划、产业结构转型受益

主题将有长线的投资机会。

银河数据统计显示，截至3月1日，金鹰中证技术领先指数增强基金过去3个月净值增长达31.35%，在同类

型基金中排名第2位。据介绍，中证技术领先指数选取深市场中200家具有技术领先优势的公司股票作为成分

股，其中不乏符合国家产业政策导向的行业和主题。在该基金覆盖较为密集的行业中，机械设备、信息服务、

信息设备、医药在2012年四季度的净利润环比增速分别为67.56%、72.15%、69.41%、18.93%，保持快速增长

趋势。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。
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五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（2013 年 3 月 11 日-2013 年 3 月 15 日）上证指数周跌幅：1.73%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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