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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、5月6日：汇丰公布，汇丰中国服务业经营活动指数从3月份的54.3降至4月份的51.1，服务业活动增速放缓

至2011年8月以来最低。4月份，产出整体扩张乏力的背景原因是新订单增速放缓。制造业与服务业的新业务

皆只有小幅增长，两者增速皆环比放缓。因此，新订单的综合增速降至7个月以来最低。

2、5月7日：评级机构穆迪在中国年度报告中表示，中国 Aa3的外币与本币债券评级依然受到相对较高的经济

实力和极高的政府财务实力支持，中国进入经济增长放缓的新时期并未危及这两项实力。中国信用评级的展

望为稳定。穆迪预计，今明两年中国经济实际增长率将分别达到8%和7.5%左右，但未来5年仍将远远高于全球

平均增长率。

3、5月8日：海关统计显示，我国4月份进出口总值2.23万亿元人民币（折合3559.6亿美元），扣除汇率因素，

增长15.7%。其中出口1.17万亿元人民币（折合1870.6亿美元），增长14.7%；进口1.06万亿元人民币（折合1689

亿美元），增长16.8%；贸易顺差1145.3亿元人民币（折合181.6亿美元），收窄1.7%。一般贸易、加工贸易增

长平稳。

4、5月9日：国家统计局公布，4月 CPI 同比升2.4%，预期升2.3%；PPI 同比降2.6%，创半年最大降幅，连续

14个月同比下滑，预期降2.3%。

（二）海外方面

1、5月6日：韩国央行（BOJ）周一公布的数据显示，主要归因于欧元和英镑兑美元升值，韩国4月外汇储备较

前月小幅增加。数据表明，韩国4月底外汇储备为3288亿美元，上月底为3274.1亿美元。

2、5月7日：周二（5月7日）亚市盘中，澳洲联储公布利率决议，宣布降息25个基点至历史低点2.75%，自2013

年5月8日起生效。澳洲联储表示，降息是适宜的。决议公布后，澳元兑美元快速跳水50余点，刷新2个月低点

1.0181。

3、5月8日：美联储(FED)周二公布，3月美国消费者信贷升幅为八个月来最小，或许暗示美国人仍在努力削减

债务。美联储称，美国3月消费者信贷增加79.7亿美元，至2.81万亿美元，此为去年7月来最小升幅。此前受

访分析师预期增加160亿美元。

4、5月9日：周四(5月9日)，韩国央行(BOK)意外降息25个基点至2.50%，为七个月来首见，虽然不是市场普遍

预期的按兵不动，但考虑到工业增长疲软暗示经济复苏没有预期那么快，此举并不让人惊讶。韩国央行(Bank

of Korea)当日表示，将密切关注此次降息及政府追加预算的效果，目标是增强经济增长潜力。

5、5月10日：德国联邦统计局周五公布，德国3月进出口较上月均上扬，更进一步显示欧洲最大经济体正在走
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出2012年底的经济萎缩。数据显示，德国3月季调后贸易帐盈余176亿欧元，预期盈余165亿欧元。

二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数

（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周上证综指涨 1.87%，收盘 2,246.83点；深成指涨 2.53 %，收盘 9071.16点。

市场研判：

1、二季度市场判断：弱结构性行情短期继续，震荡加剧，中期风险尚未获得有效释放，调整尚未结束。

中期的几个风险点已经部分被证实：（1）GDP大幅低于市场预期 ；（2）地方房地产政策较过去严，但并未

大幅超预期；（3）央行货币政策难以更宽松；现在市场仍然在等待 IPO 重启的风险落地。目前来看，我们判

断中期震荡，重心向下。

五月的悬念在于：（1）IPO何时重启；（2）月度工业增加值能否连续两个月超预期。

2、本周市场判断：基本面和政策面的风险没有获得释放，短期维持震荡，弱结构性行情继续，可能会出

现部分结构性机会转换行情。同时中期有可能出现以调整为主的震荡，指数短期基本见顶（前期），调整尚未

结束。中线目前谨慎。

3、仓位：控制仓位在中低仓位结构性操作，等待更明确的数据政策信号给出中线方向。弹性品种停止净

买入，季报确定性成长品种可以自由发挥。

4、结构：等待方向期间，以估值防御为主，个股重要性加大。（1）金融电力+确定性成长股+政策受益

主题。（2）增加低估值且基本面稳定的滞涨股的配置，适当减持前期涨幅过高的个股。（3）以中报业绩确定

性个股为主。

5、行业配置：低估值的周期股：银行（国有大银行可能是短期较好的避险品种）、电力。

6、主题投资：（1）重点推荐：水利、轨交基建、环保、能源替代、安全（安防、网络安全、食品安全）

等政策受益主题。（2）短期推荐 LED、新能源汽车主题。

一周点评：

上周国内数据小利空，政策略空，我们认为支持弱结构性行情继续，但是风险仍未获得有效释放。中短

期仍以中低仓位等待更确定的数据和政策信号。

“基本面探底筑底”略有反复。（1）4月工业增加值仅9.3％，再度低于预期9.7％。（2）社销总额增加12.8

％。

“政策面造底”迎来利空。（1）信贷数据较高，显示信贷无效，央行货币报告显示态度越来越趋谨慎。

（2）北京房地产政策越来越严，各地政策并未跟进。
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从 A股盘面上的表现来看，市场上周多方占优，震荡向上。权重股和热点板块均上升；从日均成交量看

上周成交量放大。目前判断是结构性行情可持续，但风险仍未得到有效释放，调整尚未完成。需关注一些无

业绩的热门板块回落的风险。

海外短期利空利多参半：美国量化宽松有退出计划。

四、关注金鹰

金鹰基金：市场基本面向好有利建仓
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与银行定期存款相比，保本基金的吸引力在于其更高的增值潜力，因此也被称为“牛市能赚钱，熊市不

赔钱”的基金。正在发行的金鹰元安保本拟任基金经理邱新红认为，目前宏观经济呈弱复苏态势，通胀可控，

中长期来看债市基本面依旧良好，利于保本基金“安全垫”的积累。同时，当前股市正处于底部盘整状态，

倘若股市向上趋势明确，保本基金有可能分享股市上涨带来的收益，这都是保本基金建仓的有利外部条件。

据悉，该基金在保本期内滚动运用固定比例组合保险策略(CPPI)，通过债券投资积累“安全垫”，确保

持有到期的本金安全，同时结合市场趋势，动态调整各阶段债券和权益类资产的投资比例，谋求收益的最大

化。值得一提的是，金鹰元安保本的保本周期相对较短，目前已经成立的 43 只保本基金中，仅有 2只基金的

保本周期为两年或以下，投资者仅需持有金鹰元安保本满 24 个月，即可享有在保本基础上的增值机会。

Wind 统计显示，截至 4 月 26 日，金鹰保本成立以来的净值增长率达 10.3%;今年以来的表现也较为突出，

以 3.86%的收益率排名同类第 4，亦超越同类基金区间平均收益率 2.08%。同样由邱新红管理的金鹰持久回报

分级债基和金鹰持久回报 B，最近一年净值增长分别达 11.24%和 26.31%。

邱新红表示，目前股市的持续震荡及债市慢牛预期的逐渐确立，对于一些风险厌恶型投资者而言，保本

基金是理想的低风险产品。金鹰元安保本将对认购并持有到期的投资者保证本金安全，同时该基金采取滚动

运作，投资者可灵活地追加或减少投资。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。
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五、金鹰旗下基金业绩表现

上周（2013 年 5 月 6 日-2013 年 5 月 10 日）上证指数周涨幅：1.87%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、正在发行的基金—金鹰元安保本

产品概况

基金名称 金鹰元安保本混合型证券投资基金

基金代码 000110

基金类型 混合型基金

基金管理人 金鹰基金管理有限公司

基金担保人 中海信达担保有限公司

基金托管人 广发银行股份有限公司
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投资目标
运用投资组合保险策略，严格控制投资风险，在为符合保本条件的投资金额提供保本保障的基础上，

力争在保本周期到期时实现基金资产的稳健增值。

投资范围

本基金按照固定比例组合保险策略对各类金融工具的投资比例进行动态调整。其中，股票、权证等风

险资产占基金资产的比例不超过40%；债券、货币市场工具等安全资产占基金资产的比例不低于60%，

其中，现金或到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。

业绩比较基准 2年期银行定期存款利率（税后）

风险收益特征 本基金属于证券投资基金中风险较低的品种

产品优势

特点一：2年保本，流动性好

本基金的保本周期仅为2年，而目前市场上大部分保本基金的保本周期为3年，相比投资其他保本基金，本基

金的保本权益兑现更快，是中短期现金管理的良好工具。

特点二：法律保本，理财必备

本基金在每个保本周期内，对认购并持有到期的基金份额提供法律保本，担保人对本基金的保本义务承担连

带责任担保，是投资者进行资产配置的必备品种。

特点三：多重保障，稳中取胜

本基金采用 CPPI 策略，利用固定收益类资产投资积累“安全垫”，保障本金安全；同时，本基金将审时度势，

利用“安全垫”资金投资于精选个股，以期提升投资收益。因此，本基金在保本有力的基础上不失升值潜力。

特点四：滚动运作，机会可续

每个保本周期届满后将进入下一保本周期，投资者可根据需要适时、灵活地追加或减少投资，持续享有“保

本+增值”机会。

元安保本代销机构

一、代销银行：

广发银行、平安银行、交通银行、成都农村商业银行、东莞农村商业银行

二、代销券商：

广州证券、海通证券、光大证券、长江证券、东海证券、国信证券、中投证券、世纪证券、安信证券、西南
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证券、银河证券、信达证券、江海证券、中信证券、中信（浙江）证券、中信万通证券、宏源证券、中信建

投证券、天相顾问投资、申银万国证券、华安证券、广发证券、天风证券、东莞证券、招商证券、长城证券、

金元证券、山西证券、国都证券、中航证券、国海证券、齐鲁证券、国联证券

三、第三方销售机构：

深圳众禄基金销售、上海好买基金销售、上海天天基金销售、上海长量基金销售、杭州数米基金销售、北京

展恒基金销售、浙江同花顺基金销售、中期时代基金销售（北京）、和讯信息

详情请阅基金发行的法律文件

八、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。



经 营 财 富 永 不 止 步

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而

产 生的 法律 责任 ，我 们将 根据 实际 情况 的变 化作 出观 点和 预测 的相 应调 整而 不承 担提 示说 明的 责任 。本 报告 并不 适用 于所 有投 资人 ，请 谨慎 使用 。
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