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一、一周要闻

（一） 国内方面

1、6月17日：证监会公布并购重组审核进度表以来，首次出现“实地核查”状态。证监会6月14日公布的并购

重组审核进度表显示，盛运股份的审核状态由上期“申请人落实并购重组委审核意见中”变为“实地核查”。

2、6月18日：统计局18日发布2013年5月份70个大中城市住宅销售价格变动情况，新建商品住宅（不含保障性

住房）价格方面，与上月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有3个，持平的城市有2个，上涨的城市有

65个。环比价格上涨的城市中，涨幅最高为2.9%。与去年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有1

个，上涨的城市有69个。5月份，同比价格上涨的城市中，涨幅最高为15.5%，涨幅比4月份回落的城市有1个。

3、6月19日：中登公司最新公布数据显示，上周（6月13日-14日）沪深两交易所新增 A股开户数为37699户，

较前一周的90749户下降58%。数据显示，上周两市新增股票开户数为37818户，新增 B股开户数为119户；参

与交易的 A股账户数为592.93万户。

中登公司最新数据显示，上周深沪两交易所新增基金开户数为34272户，较前一周的88597户下降61.31%。

其中，新增封闭式基金开户数1069户；TA 系统配号产生的基金开户数33203户；期末基金账户数为4228.14万

户。

4、6月20日：《国家公路网规划(2013年-2030年）》新闻发布会披露的信息显示，国家公路网总规模大幅上调。

出席发布会的交通运输部总规划师戴东昌表示，上述规划目标之一是1000公里以内的省会间可当日到达，总

规划完成需投入约4.7万亿元人民币，高速公路建设将继续实行多元化投融资政策，而未来收费公路占比为3%。

6月20日，汇丰公布6月中国制造业 PMI 预览值，中国制造业 PMI 初值录得48.3(5月为49.2)，9个月以来

最低。中国制造业产出指数初值录得48.8(5月为50.7)，为8个月以来最低。汇丰中国首席经济学家兼经济研

究亚太区联席主管屈宏斌评论中国制造业 PMI 预览数据时表示，随着生产与需求增速的显著回落，六月汇丰

中国制造业 PMI 的初值降至九个月来的低点48.3。制造业仍然面临着外需恶化，内需疲弱以及去库存压力增

大等挑战。在稳增长的政策选择上，政策层面更侧重通过加快改革促平衡，而不是简单加大刺激力度。改革

加速推进无疑利好长期增长前景，但对经济的短期提振效果有限。因此，预计二季度的增长略微放缓。

5、6月21日：央行发布第2季度银行家问卷调查报告，银行家宏观经济信心指数为64.1%，较上季降8.1个百分

点。银行家宏观经济热度指数为35.1%，较上季降5.1百分点。对下季度，66.7%的银行家预期宏观经济“正常”，

27.8%的预期“偏冷”。
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（二）海外方面

1、6月17日：印度央行周一将基准贷款利率维持在7.25%不变，称尽管经济大幅放缓，但考虑到近期印度卢比

的跌势，该行决定维持利率不变。

2、6月18日：美国总统奥巴马6月17日表示，他可能会寻找一位新的美联储主席，因为现任主席伯南克已经比

其自己计划的任职时间长了很多。

3、6月19日：日本央行行长黑田东彦6月19日发表讲话称，日本央行将继续坚定推行量化宽松政策。但他也强

调，货币政策贵在灵活，若经济和财政状况改变将进行必要的政策调整。黑田东彦表示，日本央行将竭尽全

力避免长期利率急剧上升。

4、6月20日：日本内阁府周四公布的数据显示，日本4月领先指标修正值环比上升1.3%，至99.0，初值为99.3。

二、一周国内市场各板块走势

（一）主要指数
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（二）行业指数

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

三、金投资·鹰视点

一周市场表现：上周（6月 17日-6月 21日）上证综指跌 4.11%，收盘 2073.09点；深成指跌 4.05 %，

收盘 8136.05点。

市场研判：

1、二/三季度市场判断：三季度由于宏观经济继续回落，政策并未松动，加之流动性的打击，主板走势

可能继续延续二季度的震荡，重心向下，不排除创新低的可能。成长股我们原来认为在 IPO重启前可能继续

赶顶行情，仍然延续二季度成长股领涨行情。但是在 IPO重启和中报不达预期的双重打击下，将出现严重分

化，甚至可能出现一轮系统性下跌，目前又突然增加了流动性这一打击，因此成长股的回落可能比我们预期

的要早。在三季度的某个阶段低估值蓝筹有相对收益。

2、本周市场判断：我们认为中短期成长股的风险是高估值（未来看好），周期股的风险是经济数据下滑

（抛弃），低估值蓝筹胜在低估值与成长率匹配（中短期看好）。因此我们判断短期是成长股阶段性顶部已经

出现，处于顶部震荡阶段，同时大盘向下概率增加。
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3、仓位：中短线控制仓位在低仓位结构性操作，即使有反弹，也应快进快出，否则不如不做反弹。待新

方向确认后再加仓。

4、结构：（1）我们从12年一直都是在低估值蓝筹和成长股中进行比例的调整，一直都提倡抛弃周期股。

（2）由于风格转换尚未完成，因此目前我们建议成长股比例与低估值蓝筹比例“两者均衡”。（3）在成长股

里我们建议选择估值与成长率匹配的个股做调整前的赶顶行情。对 PEG高于0.9的成长股应回避。（4）在低

估值行业配置里以成长个股的方式去选取价值成长股（如估值在10x以下，业绩增速在15%左右的蓝筹股），

等待低估值蓝筹的相对收益行情。（5）即使再喜欢的成长股，也需要获利了结大部分，待回调后或行情重新

确认后再补仓。

5、在风险集中释放的阶段，我们认为，要么以低估值的行业配置为防御，要么就抓着自己对基本面非常

有信心的成长股（前提是业绩确定，估值匹配），这两种方法都可能能在这个阶段成功。但是仓位一定要低。

6、行业配置：在这种风险集中释放的阶段，行业配置可能失效。建议在低估值的成长型蓝筹股选择个股：

类现金蓝筹、低估值的消费和传统稳健成长类等；

7、主题成长股投资：我们长期看好的并从12年下半年就开始推荐的：水利、轨交基建、环保、能源替代、

安全（安防、网络安全、食品安全）、LED等政策受益主题，但是其中部分个股涨幅过大，peg估值已经接近

1，短线可以止盈，待回调后买入。

一周点评：

上周国内数据和政策以空为主，我们认为短期结构性机会越来越弱，但风险仍未释放完全。中短期以低

仓位进行结构调整。

“基本面探底筑底”有反复，汇丰 PMI6 月预览值再创新低。

“政策面造底”无大政策，（1）资金面突然收紧，央行容忍度放宽。（2）降准降息预期落空。（3）IPO

重启越来越近。

从 A股盘面上的表现来看，市场上周空方占优，无论是权重股还是热门板块都出现调整（再次提醒大家

关注这个现象值得关注：创业板指数已经被传媒股绑架，而除了传媒股外的几个成长股龙头如欧菲光、大华

等在本轮成长股的反弹行情中已经没有能够返回前期高点，而且呈现破位走势）。目前判断是结构性行情越来

越弱，但风险仍未释放。需关注一些无业绩的热门板块回落的风险。

海外短期利空：（1）资金持续撤出新兴市场，亚太区市场创出近几年的最大单日跌幅。（2）美元指数较

大幅度反弹。
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四、关注金鹰

金鹰中小盘基金近3月涨幅居同类第一

2013年06月19日 证券时报

市场震荡中金鹰中小盘基金业绩表现依然坚挺。银河证券基金业绩评价周报数据显示，截至 6月 14 日，

金鹰中小盘过去 3个月净值增长率为 10.54%，在 30 只可比偏股基金中排名第一；近 6个月上涨 20.76%，在

同类型基金中排名第二。

金鹰基金认为，目前来看，结构性行情可持续，但风险尚未有效释放；需关注一些无业绩的热门板块回

落的风险，中短期以中低仓位进行结构调整。

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。基金的过往业

绩并不预示其未来表现。

五、金鹰旗下基金业绩表现

第 25周（2013年 6月 17日-2013年 06月 21日）上证指数周跌幅：4.11%。

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。
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六、金鹰旗下基金业绩走势图
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。

七、代销机构

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技等第三方销售机构。

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e路通”网上交易平台。
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