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一、 一周要闻 

（一） 国内方面 

1、10月28日：中国物流信息中心发布最新数据显示，前三季度，中国社会物流总额145.7万亿元(人民币，

下同)，按可比价格计算，同比增长9.5%，整体上物流需求呈现稳中向好的基本特征。有专家预计全年社会物

流总额增速在10%左右。 

2、10月29日：中国人民银行公开市场周二意外进行130亿元逆回购操作，期限七天，中标利率4.1%，较

前次升20个基点。而此前自10月17日起，公开市场逆回购已暂停三次。逆回购重启有望缓解短期市场上对于

货币政策趋向收紧的担忧。 

3、10月30日：中国财政部周三完成招标的1年期固息国债中标利率4.01%，再度刷新年内1年期国债中标

利率最高纪录，亦大幅高于此前市场预期。该期国债全场认购倍数1.01倍，边际利率4.10%，边际倍率则高达

6.59倍。 

4、10月31日：外汇管理局网站31日消息，截至2013年10月30日，合格境外机构投资者（QFII）投资额度

审批累计达485.13亿美元。其中，10月新增额度10.2亿美元。此外，截至10月30日，人民币合格境外机构投

资者（RQFII）投资额度累计1396亿元人民币，10月新增53亿元人民币额度。合格境内机构投资者（QDII）投

资额度累计811.82亿美元，10月新增12亿美元额度。 

5、11月1日：中国物流与采购联合会、国家统计局服务业调查中心公布，2013年10月，中国制造业采购

经理指数（PMI）为51.4%，比上月上升0.3个百分点，连续4个月回升，为18个月以来的新高，表明我国制造

业经济稳中向好。汇丰随后公布，10月汇丰中国制造业 PMI 终值为50.9，与预览值一致，好于预期并创7个月

新高，9月终值为50.2。 

11月1日，中国指数研究院公布数据显示，2013年10月，全国100个城市(新建)住宅平均价格为10685元/

平方米，环比9月上涨1.24%，自2012年6月以来连续第17个月环比上涨。从同比来看，十大城市平均价格上涨

15.69%，连续第12个月上涨，且涨幅较上月扩大1.82个百分点。 

 

（二）海外方面 

1、10月28日：蒙古总理阿勒坦呼亚格(Norovyn Altankhuyag)上周五（10月25日）表示，蒙古已与中国

最大的能源生产企业达成石油勘探协议。根据这一协议，中国石油天然气股份有限公司将牵头在蒙古东部进

行石油勘探。 

2、10月30日：国际货币基金组织（IMF）亚太部主管辛格（Singh）周三表示，最近亚洲资本外流现象所
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带来的冲击是可控的。面对美联储缩减 QE 预期带来的资本外流担忧，中国具备缓冲能力。预计像印度和印尼

这样通胀压力大的地区将进一步收紧货币政策应对通胀。 

3、10月31日：周四公布的调查显示，日本10月制造业 PMI 为54.2，前值52.5，指数连续第八个月位于荣

枯分水岭50上方，并达到2010年5月以来最高水准。 

 

 

 

 

 

 

二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 
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（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

 

三、 金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（10 月 28 日——11月 01 日）上证综指涨 0.78%，收盘 2149.56 点；深成指涨 0.86%，

收盘 8451.72 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断:（1）上周公布的 PMI 整体超预期，但是新订单指数回落略有隐忧；（2）三中全会本周

末召开，本周公布的部分数据预计将继续保持平稳；（3）上周末两个城市的地产政策出现差于预期的微调，

市场目前对此的解读仍为个案；（4）上周主板早周期股和强周期股轮涨了一遍，成长股调整；（5）会议前期，

各种预期也层出不穷，真实的政策方向将在三中全会及经济工作会议上体现；（6）对于主板而言，中期的风

险仍然是流动性，目前流动性是短中长空，但是信贷市场显示偏紧；（7）成长股的风险仍然是 IPO 重启，IPO
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重启时点的各种预期仍然会不断产生，而能够抵抗 IPO 风险的是真正的有业绩支撑且估值合理并有政策支持

的成长股；（8）我们认为，在三中全会前的最后一周，市场将保持平稳，将在会议政策比较明显之后才会决

定中期方向；结构性的机会仍然存在，确定性的政策扶持行业是三中全会前后的主要机会。 

2、仓位和结构：短线可维持仓位或逢高略减仓，以中等仓位等待明确的政策信号，建议仓位在80-85%

（前值85%），在结构上，我们总体建议以确定性的政策受益股为主，以低估值的早周期为辅。对有色煤炭等

强周期股仍然建议减持。如指数反弹至2300则应该降低总体仓位。同时在十八大开会期间可能也需降低仓位

观察。 

3、行业配置：持有汽车、家电、医药、大众消费品、银行。 

4、在成长股方面，我们认为环保及生态建设、通信、替代能源及油气设备服务（新能源政策及国企改革

的受益者）是有政策支持并有业绩或者进入业绩拐点的，建议作为2014年布局的首选。 

5、同时，李总理前期在海外推广我国的高铁，这个产业链也属于政策受益股。 

 

 

四、关注金鹰 

金鹰首席投资官杨绍基：关注经济转型投资机会 

2013年11月05日 上海证券报 

今年以来股市分化明显，上证综指持续波动，而中小板和创业板却一路高歌猛进，估值过高的争论不绝

于耳。金鹰基金稳扎稳打，精选确定性和成长性俱佳的投资机会，多只基金在取得可观的绝对收益的同时表

现出良好稳定性。  

  Wind 数据显示，截至10月14日，金鹰旗下5偏股基金今年以来的平均涨幅达30%。另外，银河数据显示，

截至10月18日，金鹰中小盘以最近三个月12.18%的涨幅在同类型基金中排名第2。  

  对于宏观环境和后市的看法，金鹰基金首席投资官、金鹰中小盘基金经理杨绍基表示，宏观经济数据目

前保持稳定，并未出现向上或向下的大趋势，虽然从中长线看，经济增速的中枢有下降的趋势，但是这种下

降是基于政府主动调整的基础上的。财政政策也保持积极的财政政策，继续调结构，促转型，稳增长。市场

尤其预期在促进新兴产业发展和改革方面有更进一步的措施。货币政策方面，虽然 CPI 等由于季节性因素有

短期向上的可能，但是整体仍然在政府的调控范围之内，因此货币政策保持稳健，不会出现趋势性的放松或

收紧。  

  杨绍基认为在四季度，整体指数可能保持一个平稳的状态，但是结构性的机会仍然值得把握，包括受益



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。                                        -5- 

 

于十八大政策的，受益于估值切换的真正的成长股的这些结构性机会。  

  对于未来的投资机会，杨绍基指出，从长期来看，我们更为关注中国未来经济的转型，这是我国经济未

来长期发展的方向。未来中国股市的新蓝筹仍然会在新兴产业和消费中诞生，值得长期关注，在估值合理时

点进行价值投资是我们未来的重点。我们认为在四季度，随着三季报的公布以及对年报预期的逐渐清晰，业

绩具有长期增长能力的公司将完成估值切换，这些都是我们为明年布局的好机会。  

  金鹰基金长期关注的新兴产业和消费行业包括环保、新能源、生物医药及医疗服务、信息消费方面，杨

绍基认为这些新兴产业里具有核心技术和独特经营模式的公司将长期享受合理的估值溢价。同时杨绍基表示

也会阶段性关注被错杀的低估值蓝筹的阶段性估值修复的机会。在这些行业里，能够分享新一届政府的改革

红利的公司也是值得重点关注的对象。 

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。基金的过往业

绩并不预示其未来表现。 

 

 
如果您从银行、第三方代销平台购买了金鹰基金的产品，您可以通过金鹰基金网站完善资料信息，成为

金鹰会员，并获得抽奖机会，活动时间：即日起至2013年12月31日。活动详情请关注金鹰基金官网：

www.gefund.com.cn  

声明：活动详情以金鹰基金官网主题页为准，本活动的最终解释权归金鹰基金所有。 
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五、金鹰旗下基金业绩表现 

第 44 周（2013 年 10 月 28 日—11 月 01 日）上证指数周涨幅：0.78%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

六、金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、
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《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

七、代销机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市体育西路 189 号城建大厦 22-23 层 

邮编：510620 

传真：020-83283445 

客服及投诉电话：4006-135-888，020-83936180 

意见反馈：investor@gefund.com.cn 

 

 


