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一、 一周要闻 

（一） 国内方面 

1、3月 3日：汇丰银行（HSBC）与英国研究公司 Markit Group 联合公布的数据显示，2月汇丰中国制造

业 PMI 终值为 48.5，较初值 48.3 略微上修，前值为 49.5。尽管 2月汇丰中国制造业 PMI 终值小幅上修，但

仍创七个月最低水平。对此，汇丰银行亚太区董事总经理、大中华区首席经济学家屈宏斌表示，汇丰中国制

造业 PMI 终值证实制造业增长疲软，GDP 增长面临下行风险的这一迹象变得明显。这就要求进行政策微调，

来稳定市场预期，并稳定未来几个季度的经济增速。 

2、3月 5 日：国务院总理李克强首次在全国人大会议上作政府工作报告。李克强总理表示，2014 年经济

社会发展的主要预期目标是：国内生产总值增长 7.5%左右，居民消费价格涨幅控制在 3.5%左右，城镇新增就

业 1000 万人以上，城镇登记失业率控制在 4.6%以内，国际收支基本平衡，努力实现居民收入和经济发展同

步。加强对增长、就业、物价、国际收支等主要目标的统筹平衡。 

 

（二）海外方面 

3 月 5日：欧盟统计局（Eurostat）周二（3月 4日）公布的数据显示，欧元区 1月生产者物价指数（PPI）

表现疲软，同比及环比降幅均高于预期。具体数据显示，欧元区 1月 PPI 同比下降 1.4%，创 2009 年 12 月以

来最大降幅，预期下降 1.3%，前值下降 0.8%；环比下降 0.3%，预期下降 0.1%，前值上升 0.2%。 

 

二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 
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（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（3月 03 日-3 月 07 日）上周上证综指涨 0.08%，收盘 2057.91 点；深成指跌 0.51%，

收盘 7328.47 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断:（1）基本面数据继续回落（2月出口同比大跌 18.1%，贸易逆差 229.8 亿美元）。（2）

2014 年两会仍以新兴产业提案为主。（3）对于主板而言，中期的两大风险仍然是流动性，市场对信用风险的

担忧与日俱增。（4）IPO 可能在 3月底重新开始，短期情绪压力可能较大，但不影响新兴产业长期的机会。（5）

春节前我们提出出现两会行情的可能性较大，节后市场无论大小指数都如期上涨。现在我们的观点演变为接

下来的两会行情演变为结构性两会行情，两会后的行情取决于新兴产业的提案多少，如果新兴产业提案继续

高企，并能落实，则有可能重复 2013 年的行情。（6）由于短期利好较少，经济数据利空较多，我们认为在情

绪的影响下，一季度的波动区间可能下调为（1900，2300）点。同时我们认为两会后以成长股和主题股的结
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构性行情为主。 

2、仓位和结构：建议仓位可略降低至 80%（前值 80-85%），我们认为两会行情已经由普涨进入结构性行

情阶段，我们目前的建议是降低仓位，结构上持有成长股为主，观察两会后的行情如何演变。在结构上，（1）

继续持仓受益经济转型的成长股，两会政策对它们有支持；（2）早周期行业可以大幅降低仓位；（3）对有色

煤炭等强周期股仍然建议减持。如指数反弹接近 2300 则应该降低总体仓位。 

3、行业配置：防御思维加略积极配置，持有家电、医药、大众消费品。 

4、在成长股方面，我们认为前期经过调整的环保、LED 有可能率先企稳，同时今年出现的新能源汽车产

业链和智能家居也有可能率先反弹。 

 

四、 关注金鹰 

金鹰稳健成长过去6个月涨21.81% 

2014年03月10日 中国证券报 

近期，股票市场的波动令部分基金净值受挫，而金鹰稳健成长股票基金由于稳健和成长并重的选股逻辑，

使其不惧市场震荡，脱颖而出。银河数据显示，截至 2月 28日，金鹰稳健成长过去 6个月净值增长 21.81%，

在 345 只同类基金中排名第 12，而同类基金同期仅上涨 4.18%。最近 3个月，金鹰稳健成长净值增长 9.83%，

排名第 13。  

  一季度，面对市场的波动，金鹰稳健成长基金经理冯文光采取了灵活的投资策略，坚持自下而上的投资

风格，对重点的个股进行深入的研究和跟踪。板块方面，他认为医药、食品饮料、旅游等，以及产品价格逐

步企稳回升的农业板块，相对具有更高的盈利稳定性，另外，他也看好代表中国经济转型方向的科技类企业。

此外，金鹰红利价值表现也较为突出，过去 6个月的净值增长达 10.97%；金鹰技术领先过去 6 个月涨 13.38%，

同类排名第 2。 

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。基金的过往业

绩并不预示其未来表现。 
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“广州联通携手金鹰基金，免费手机等你拿”活动正火热开展，只要您持有足够的货币基金份额即可参

加，活动详情请关注金鹰基金官网：www.gefund.com.cn  

声明：活动详情以金鹰基金官网主题页为准，本活动的最终解释权归中国联通广州分公司和金鹰基金所有。 

 

五、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 10 周（2014 年 3 月 03 日至 3 月 07 日）上证指数周涨幅：0.08%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

七、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市体育西路 189 号城建大厦 22-23 层 

邮编：510620 

传真：020-83283445 

客服及投诉电话：4006-135-888，020-83936180 

意见反馈：investor@gefund.com.cn 

 

 


