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一、 一周要闻 

（一） 国内方面 

1、3月 18 日：国家统计局公布，2月份 70 个大中城市住宅销售价格变动情况显示，与上月相比，70 个

大中城市中，价格下降的城市有 4个，持平的城市有 9个，上涨的城市有 57个。环比价格变动中，最高涨幅

为 0.7%，最低为下降 0.2%。与去年同月相比，70 个大中城市中，价格下降的城市有 1个，上涨的城市有 69

个。2月份，同比价格变动中，最高涨幅为 18.7%，最低为下降 4.1%。 

2、3月 20 日：央行进行 260 亿 28 天正回购操作。若不再进行其他操作，央行本周公开市场将净回笼资

金 480 亿元。即使美联储释放收紧预期，国内银行间资金利率全线大幅反弹，央行仍延续正回购操作，坚持

偏紧货币政策不改。 

3、3月 21 日：证监会召开新闻发布会，正式发布《优先股试点管理办法》（下称《办法》）。证监会新闻

发言人张晓军介绍，此次发布实施的《办法》共 9章 70条，《办法》主要内容包括：上市公司可以发行优先

股，非上市公众公司可以非公开发行优先股；三类上市公司可以公开发行优先股：其普通股为上证 50指数成

份股。 

 

（二）海外方面 

3 月 20 日： 3 月 19 日美联储公布政策声明后，耶伦在随后召开的新闻发布会上表示，联储加息时间或

在 2015 年春天。耶伦指出，政策指引的变化并不意味着联邦公开市场委员会过去几份声明所制定政策的变化，

而是旨在阐明委员会预计在失业率降至 6.5%之后联储政策将如何演变。耶伦表示，对失业率更为宽阔的度量，

其中包括所谓 U6 失业率自上次会议以来的降幅比就业报告失业率的降幅更高，劳动参与率也略有改善。联储

的这种认识与 6.5%的加息失业率限值有些过时的外界判断是一致的。 
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二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（3 月 17 日-3 月 21 日）上证综指涨 2.16%，收盘 2047.62 点；深成指涨 0.03%，

收盘 7241.57 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断:（1）基本面数据继续回落（汇丰 3月 PMI 预览值再创新低，48.1）。（2）市场近期对

政策放松刺激经济的预期逐渐升温。（3）优先股政策落地，市场解读为利好。我们的观点为中性。（4）对于

主板而言，中期的风险仍然是流动性。市场对信用风险的担忧与日俱增。（5）IPO 确定重启，短期情绪压力

可能较大，但不影响新兴产业长期的机会。（6）由于短期利好较少，经济数据利空较多，我们认为在情绪的

影响下，一/二季度的波动区间可能下调为（1900，2300）点。大盘以震荡为主。同时我们认为两会后短期以

主题股的结构性行情为主。 

2、仓位和结构：建议仓位可维持在 80-85%（前值 80-85%），我们认为两会后行情将进入震荡，结构上短

期以主题为主。在结构上，短期对京津冀等主题的炒作可能进入下半场。中期看我们仍然建议继续持仓受益

经济转型的成长股，两会政策对它们有支持。 

3、行业配置：防御思维加略积极配置，持有家电、医药、大众消费品。 

4、在成长股方面，我们认为前期经过调整的环保、LED 有可能率先企稳，同时今年出现的新能源汽车产

业链和智能家居也有可能率先反弹。 

 

四、 关注金鹰 

金鹰基金邱新红：看好后期债市 回避低评级债券 

2014年03月25日 中国经济网 

经历 2013 年下半年的大幅调整后，今年以来债市迎来小阳春。金鹰固定收益部总监、金鹰持久回报基金

经理邱新红表示，2013 年 6 月份以来随着资金成本的显著抬升，债券市场经历了半年左右的持续的大幅调整，

各品种债券收益率大幅上行。而债券市场随着春节前央行的逆回购操作有所好转，春节后市场对央行 4季度

货币政策报告的解读也相对乐观，春节后债券市场延续了好转的态势，各品种债券收益率显著下行，债券市

场有一波不错的表现。  

    对于债券市场后期走势，邱新红仍然相对看好。“虽然在利率市场化的过程中融资成本会有一定程度的抬

升，但是 2013 年的钱荒现象应该不会重演，资金价格应该会相对比较稳定，从债券的收益率来看，经过 2013
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年下半年的大幅调整，虽然 2014 年以来债券市场收益率有一定程度的回落，但是以央行 28天正回购利率 4%

作为参考融资成本来看，目前收益率水平下一些债券品种还是具有不错的投资价值。”  

    对于近期市场对违约风险的担忧，邱新红表示需要通过精选个债规避风险，对高收益低评级债券持规避

态度，特别是净利润已经出现亏损以及净利润下滑较大的发债主体。银河数据显示，截至 3月 18 日，邱新红

和马洪娟共同管理的金鹰持久回报分级债基金今年以来净值增长 5.6%，在同类基金中排名第 1。 

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。基金的过往业

绩并不预示其未来表现。 

 

五、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 12 周（2014 年 3 月 17 日至 3 月 21 日）上证指数周涨幅：2.16%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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六、 金鹰旗下基金业绩走势图 

        

 

        

 

        

 

        

 

        

 



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。                                        -6- 

 

        

 

         

 

         

 

         

 

        

 



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。                                        -7- 

 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

七、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 
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