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一、 一周要闻 

（一） 国内方面 

1、4 月 10 日：证监会发布公告称，上海证券交易所和香港联合交易所将允许两地投资者通过当地证券

公司（或经纪商）买卖规定范围内的对方交易所上市的股票。在试点项目准备期间，两地交易所及登记结算

机构会联络各类市场参与者，确保市场参与者在沪港通正式实行前了解他们参与项目所需符合的所有有关规

则、系统和技术要求。 

2、4月 10 日，海关总署发布数据显示，3月出口同比降 6.6%，预期增 4.7%，前值减 18.1%。3月进口同

比降 11.3%，预期增 4.6%，前值增 10.1%。3 月中国贸易顺差为 77 亿美元，预期 16.8 亿美元；前值-229.8

亿美元。 

3、4 月 11 日：在 4 月 11 日召开的博鳌亚洲论坛 2014 年会上，央行行长周小川出席“央行的未来”分

论坛时表示，低通胀目标在货币政策调控中权重最高，汇率双向波动与货币政策制定不一定相关，若经济增

速偏离目标央行或采取微调措施。 

 

（二）海外方面 

1、4月 9 日：国际货币基金组织周二（4月 8日）发布《世界经济展望》，将 2014 年俄罗斯经济增长预

期下调了三分之二，并警告称，在克里米亚并入俄罗斯后，地缘政治不稳定性带来的下行风险仍然存在。IMF

将俄罗斯今年的国内生产总值（GDP）增长预期从此前的 2%下调至 1.3%。报告称，考虑到俄罗斯接管克里米

亚后地缘政治不稳定性的加剧，财政状况的紧缩和动荡的资本流动，对俄罗斯及邻国来说风险的平衡仍然是

下行的。制裁和反制裁的强化可能影响贸易流动和金融资产。 

2、4月 10 日：美联储 4月 9日公布了 3月利率决议的会议纪要。维持 0-0.25%基准利率不变，将按照先

前速度将量化宽松(QE)政策缩减 100 亿美元，至每月 550 亿美元规模，从 4月份开始，每月将购买 250 亿美

元抵押贷款支持证券(MBS)和 300 亿美元国债。 

3、4 月 11 日：英国央行（BOE）周四（4 月 10 日）宣布，维持当前 0.50%的基准利率和 3750 亿英镑的

量化宽松（QE）规模不变，一如市场预期。英国自 2009 年以来一直维持指标利率在纪录低点 0.5%。英国央

行在货币政策决议后未发表声明。 
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二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（4 月 07 日-4 月 11 日）上证综指涨 3.48%，收盘 2130.54 点；深成指涨 2.97%，

收盘 7586.83 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断:（1）经济数据继续回落，3月份出口下滑 6.6%；进口下滑 11.1%。（2）市场近期对政

策放松刺激经济的预期逐渐升温（房地产局部放松预期提升、预期更大规模的投资计划出台）。（3）兴业证券

统计，截至 4 月 11 日，2013 年四季度 A 股净利润同比增长 14.36%；中小板同比增长 8.79%，创业板同比增

长 47.0%。（4）对于主板而言，中期的风险仍然是流动性。进入 4 月，短端利率已经大幅回落，市场短期流

动性较宽松，但长端利率仍然高企，说明市场流动性继续宽松的程度有限。（5）IPO 确定重启，短期情绪压

力可能较大，但不影响新兴产业长期的机会。（6）我们认为二季度的波动区间可能下调为（1900，2300）点。

大盘以震荡为主。短期在市场对刺激政策的预期下可能会有一轮低估值蓝筹的估值修复行情，但高度和长度

需要观察。 

2、仓位和结构：建议仓位可维持在 80-85%（前值 80-85%），我们认为市场的演绎可能会跟寻以下途径：

在一季度数据出台后，市场对稳增长政策的出台预期继续上升，资金利率回落，低估值蓝筹有一波估值修复

的机会；小幅度的稳增长政策出台后，由于对大幅度政策出台预期落空，市场将重新选择前期调整且二季报

有良好预期的成长股。但是我们现在无法判断第一阶段低估值蓝筹的估值修复的高度，所以我们建议总体以

平衡配置低估值蓝筹和成长股为主，短期略提高低估值蓝筹的配置。但对于成长性确定的成长股，PEG 在 0.6

左右的，应越跌越买。 

3、行业配置：配置金融（估值修复）、装饰园林（房地产调控放松预期，估值合理的成长股）、家电（房

地产调控放松预期、估值合理）、电力设备（潜在的电网投资预期）。 

4、在成长股方面，上两周已经反弹的 LED 仍然可以持有（一季报数据较好），而已经调整了半年的环保

股值得重点进行配置（估值已经合理）。 
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四、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 15 周（2014 年 4 月 07 日至 4 月 11 日）上证指数周涨幅：3.48%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

五、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、
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《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

六、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市体育西路 189 号城建大厦 22-23 层 

邮编：510620 

传真：020-83283445 

客服及投诉电话：4006-135-888，020-83936180 
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