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一、 一周要闻 

国内方面 

1、6 月 3 日：习近平主席在 2014 年国际工程科技大会上的主旨演讲时表示，当今世界，新发现、新技

术、新产品、新材料更新换代周期越来越短，工程科技创新成果层出不穷，社会经济发展的需求动力远远超

出预测，人类创新潜能也远远超出想象。信息技术、生物技术、新能源技术、新材料技术等交叉融合正在引

发新一轮科技革命和产业变革。这将给人类社会发展带来新的机遇。任何一个领域的重大工程科技突破，都

可能为世界发展注入新的活力，引发新的产业变革和社会变革。我们将继续实施可持续发展战略，优化国土

空间开发格局，全面促进资源节约，加大自然生态系统和环境保护力度，着力解决雾霾等一系列问题，努力

建设天蓝地绿水净的美丽中国。 

2、汇丰(HSBC)周二公布中国 5 月制造业采购经理人指数(PMI) 终值为 49.4，高于 4 月终值 48.1，但较

初值 49.7 下修。汇丰银行大中华区首席经济学家、董事总经理屈宏斌评论称，汇丰制造业 PMI 终值确认中

国经济企稳态势，但声言经济增速触底仍为时尚早，尤其是在中国房地产行业持续放缓的背景下。可持续增

长势头缺乏强有力的政策支持。预计未来几个月货币政策和财政政策将逐步放宽。 

3、6 月 6 日：证监会新闻发言人邓舸表示，为了配合关于优先股试点意见，以及国务院办公厅进一步加

强资本市场中小投资者保护投资者的意见，同时配合证监会优先股试点办法的实施，近期，证监会发布上市

公司章程指引、上市公司股东大会规则、公开发行证券公司信息披露内容年报准则、上市公司半年报准则、

季报规则、权益变动报告书等 9 个规范性文件。 
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二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（6 月 03 日-6 月 06 日）上证综指跌 0.45%，收盘 2029.96 点；深成指跌 1.76%，

收盘 7235.39 点。 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断：（1）5 月份出口数据回升（7%）。从中期看，我们预计由于下半年数个重量级电子新

品推出，反映中小企业预期的汇丰 PMI 在 6-8 月还有可能继续回升。同时今年二季度 GDP 有可能因为去年

二季度基数较低而出现回升。宏观数据支持阶段性筑底反弹。（2）欧洲央行宣布降息等一系列宽松政策，引

发国内放松的预期。（3）对于主板而言，中期的风险仍然是流动性。进入二季度，利率回落，流动性较宽松。

但是我们需要警惕 6 月末有可能会重演去年的钱荒。（4）成长股的风险主要是 IPO，从前期的极度悲观预期，

到管理层释放再融资以及今年 IPO 数量 100 家且部分在主板上市的信息，市场解读为利空减少。有可能本周

或下周就有第一批 IPO 重启。我们需要观察第一批新股上市后的表现，如果市场表现良好，则不排除重演 1

月份创业板指数伴随 IPO 上涨。（5）我们认为 6-7 月份的波动区间为（1900，2300）点。大盘 6 月以震荡为

主，在度过 6 月末的钱荒之后 7 月份有可能迎来一波较大的反弹。成长股在 6、7 月份的相对收益较大。 

2、仓位和结构：建议仓位略降至 75-80%（前值 80%），我们认为新国九条的颁布以及 IPO 数量预期指

引将提高市场的活跃度，同时经济数据阶段性企稳也支持股市阶段性筑底反弹。前期我们提出如果整数心理

关口（2000 点）跌破后能重新站稳，就可以积极交易。市场也如我们预期的在跌破 2000 点后重新站上 2000

点之后，市场交易活跃度激增，尤其是在创业板。目前我们建议略微降低仓位的原因是想观察创业板指数能

否重新站上半年线 1370（目前离半年线就一线之遥）。如果能站上半年线，有可能有一波较大的反弹，应果

断大幅加仓。如果创业板在挑战半年线失败后重新跌破 1300，重新回到前期的下降通道，则应大幅降低仓位。

我们在结构上的建议仍然是成长股+低估值蓝筹。但是由于前期成长股进行了调整，而随着季报结束，IPO 重

启利空落地，我们认为 6-7 月份，前期调整充分的估值回归 30 倍市盈率以下的成长股的相对收益机会更大。

所以我们建议应逐渐提高成长性确定的成长股（2014 PE 在 30 倍市盈率以下，PEG 在 0.6 左右的）的配置比

例。尤其关注中报业绩同比大幅增长的个股。 

3、行业配置：电力设备（潜在的电网投资预期）、银行（经济数据或有短期反弹可能）、医药（退可守，

进可攻）。 

4、在成长股方面，LED 仍然可以持有（今年景气度高企），而已经调整了半年的环保股值得重点进行配

置（估值已经合理）。新能源汽车（政策支持）。以及国产替代进口主题中尚未被深度炒作的，比如金融机具

等。 
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四、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 23 周（2014 年 6 月 03 日至 6 月 06 日）上证指数周跌幅：0.45%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

 

五、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、
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《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

六、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。 

中国国际期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市体育西路 189 号城建大厦 22-23 层 

邮编：510620 

传真：020-83283445 

客服及投诉电话：4006-135-888，020-83936180 

意见反馈：investor@gefund.com.cn 

 

 


