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一、 一周要闻 

国内方面 

1、6 月 10 日：国家统计局公布数据显示，5 月 CPI 同比升 2.5%，环比涨 0.1%；PPI 同比降 1.4%，连降

27 个月，环比降 0.1%。 

2、6 月 13 日：国家统计局公布，2014 年 5 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 8.8%（以下增加值

增速均为扣除价格因素的实际增长率），比 4 月份加快 0.1 个百分点。从环比看，5 月份比上月增长 0.71%。

1-5 月份，规模以上工业增加值同比增长 8.7%。 

3、国家统计局 6 月 13 日发布数据，2014 年 1-5 月份，全国固定资产投资（不含农户）153716 亿元，同

比名义增长 17.2%，增速比 1-4 月份回落 0.1 个百分点。从环比速度看，5 月份固定资产投资（不含农户）增

长 1.32%。 

4、6 月 13 日，国家统计局公布，2014 年 5 月份，社会消费品零售总额 21250 亿元，同比名义增长 12.5%

（扣除价格因素实际增长 10.7%，以下除特殊说明外均为名义增长）。其中，限额以上单位消费品零售额 10560

亿元，增长 9.9%。1-5 月份，社会消费品零售总额 103032 亿元，同比增长 12.1%。其中，限额以上单位网上

零售额 1435 亿元，增长 53.2%。 

 

 

二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 
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（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

 

三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（6 月 09 日-6 月 13 日）上证综指涨 2.01%，收盘 2070.72 点；深成指涨 2.29%，

收盘 7401.35 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断：（1）5 月份数据整体略好于预期，呈现阶段性筑底（工业增加值由 8.7 上升到 8.8 等），

但固定资产投资仍然小幅下滑（由 17.3 下降至 17.2）。从中期看，我们预计由于下半年数个重量级电子新品

推出，反映中小企业预期的汇丰 PMI 在 6-8 月还有可能继续回升。同时今年二季度 GDP 有可能因为去年二

季度基数较低而出现回升。宏观数据支持阶段性筑底反弹。（2）央行再次定向降准，释放 200 亿资金。这仍

然符合政府微调的策略，并不是全面放松的信号。（3）对于主板而言，中期的风险仍然是流动性。进入二季



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。   -3- 

 

度，利率回落，流动性较宽松。我们原本担心的重复去年 6 月份的钱荒目前看时点已经较去年推迟。（4）成

长股的风险主要是 IPO，我们需要观察第一批新股上市后的表现，如果市场表现良好，则不排除重演 1 月份

创业板指数伴随 IPO 上涨。（5）我们认为 6-7 月份的波动区间为（1900，2300）点。大盘 6 月以震荡为主，

在度过 6 月末的钱荒之后 7 月份有可能迎来一波较大的反弹。成长股在 6、7 月份的相对收益较大。 

2、仓位和结构：建议仓位提升至 80%-85%（前值 75-80%），我们认为新国九条的颁布以及 IPO 数量预

期指引将提高市场的活跃度，同时经济数据阶段性企稳也支持股市阶段性筑底反弹。上周我们建议略微降低

仓位的原因是想观察创业板指数能否重新站上半年线 1370（目前离半年线就一线之遥）。如果能站上半年线，

有可能有一波较大的反弹，应果断大幅加仓。如果创业板在挑战半年线失败后重新跌破 1300，重新回到前期

的下降通道，则应大幅降低仓位。上周五创业板指数站上半年线，我们建议多观察数天能否形成一个新的反

弹通道。如果钱荒后创业板指数仍然站稳在半年线上，我们则认为反弹可以看高一线。我们在结构上的建议

仍然是成长股+低估值蓝筹。但是由于前期成长股进行了调整，而随着季报结束，IPO 重启利空落地，我们认

为 6-7 月份，前期调整充分的估值回归 30 倍市盈率以下的成长股的相对收益机会更大。所以我们建议应逐渐

提高成长性确定的成长股（2014 PE 在 30 倍市盈率以下，PEG 在 0.6 左右的）的配置比例。尤其关注中报业

绩同比大幅增长的个股。 

3、行业配置：电力设备（潜在的电网投资预期）、银行（经济数据或有短期反弹可能）、医药（退可守，

进可攻）。 

4、在成长股方面，LED 仍然可以持有（今年景气度高企），而已经调整了半年的环保股值得重点进行配

置（估值已经合理）。新能源汽车（政策支持），以及国产替代进口主题中尚未被深度炒作的，比如金融机具

等。 
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四、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 周（ 年 月 日至 月 日）上证指数周涨幅： 。

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

 

五、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、
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《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

六、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券等证券公司。 

中国国际期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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