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一、 一周要闻 

国内方面 

1、10 月 28 日：国家统计局公布，1-9 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 43652.2 亿元，同比

增长 7.9%，增速比 1-8 月份回落 2.1 个百分点。9 月份，规模以上工业企业实现利润总额 5633.9 亿元，同比

增长 0.4%，而 8 月份为同比下降 0.6%。国家统计局工业司何平博士对此表示，9 月份工业利润由降转升的主

要原因是：销售增长小幅加快。9 月份，规模以上工业企业主营业务收入同比增长 4.8%，增幅比 8 月份回升

0.1 个百分点。单位成本有所降低。9 月份，企业每百元主营业务收入中的成本为 85.92 元，与 8 月份相比减

少 0.4 元。电子、汽车、电气机械等行业利润增长加快，拉动全部规模以上工业企业利润增速比 8 月份提高

3.9 个百分点。 

2、财政部网站 10 月 28 日发布《地方政府存量债务纳入预算管理清理甄别办法》的通知。根据办法，所

指存量债务是指截至 2014 年 12 月 31 日尚未清偿完毕的债务。财政部有关部门对地方政府负有偿还责任的存

量债务进行逐笔甄别。办法要求，地方各级政府要结合清理甄别工作，认真甄别筛选融资平台公司存量项目，

对适宜开展政府与社会资本合作（PPP）模式的项目，要大力推广 PPP 模式。 

3、10 月 30 日：国家外汇管理局公布数据显示，2014 年三季度，我国经常项目顺差 5017 亿元人民币，

资本和金融项目（含净误差与遗漏，下同）逆差 5021 亿元人民币，国际储备资产减少 4 亿元人民币。 

4、10 月 30 日：国家发改委再批复三条铁路项目，总投资额达到 2476.3 亿元。这三条铁路分别为，新建

川藏铁路拉萨至林芝段，新建大同至张家口铁路客运专线，新建蒙西至华中地区铁路煤运通道。统计发现，

10 月份，发改委密集批复铁路机场基建项目，累计额度达到 4935.14 亿元。 

 

国际方面 

1、10 月 28 日：日本经济产业省公布数据显示，9 月零售销售年率劲增 2.3%，创六个月最快增速，显示

消费者支出正在逐步回升。季调后零售销售月率也劲增 2.7%。日本于 4 月初将消费税上调至 8%，以应对医

疗和福利支出。最新零售销售数据或暗示增税对需求的下滑影响正逐步减退。 

2、10 月 29 日：日本 9 月份工业产出环比增加 2.7%，超过预估的 2.2%，创下自 1 月份以来最大增幅。8

月份日本工业产出环比下降 1.9%。 

3、10 月 30 日：美国联邦公开市场委员会(FOMC)周三（10 月 29 日）公布了货币政策声明，宣布终结其

第三轮量化宽松计划。 

4、10 月 31 日：周五公布的日本央行 10 月底决议宣布将每年基础货币的货币刺激目标加大至 80 万亿日
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元，此前目标 60-70 万亿日元。日本央行声称：日本央行对扩大放松规模的投票为 5-4。意外扩大 QQE 规模

出乎市场预期，日元短线因此大幅下挫。美元对日元上破 110 大关，并触及 110.28 的 6 年高位；日经 225 指

数飙涨近 5%，创 7 年新高；日本五年期国债收益率跌至 0.11%，创 2013 年 3 月以来最低水平。 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 
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（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

 

三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（10 月 27 日-10 月 31 日）上证综指涨 5.12%，收盘 2420.18 点；深成指涨 3.84%，

收盘 8225.61 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断：（1）宏观数据方面，10 月份中采 PMI 为 50.8%，工厂扩张活动以外放缓至 14 年 5 月

水平，创五个月新低，显示经济仍难言乐观，但我们认为有可能在四季度迎来阶段性企稳。（2）四中全会顺

利召开，提出依法治国，也提出了促进消费。（3）流动性方面，市场资金利率继续回落，美国宣布正式结束
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QE，日本释放大规模 QE。（4）我们预测上证指数四季度的波动区间为（2200，2450）点，本周我们预计市

场将维持高位震荡，区间为 2400-2450，但警惕有主板获利盘获利了结出现短期调整的风险。  

2、仓位和结构：建议仓位维持在 80%（前值 80%），由于前期主板和创业板都已经有一波较大反弹，不

少个股累积反弹涨幅较大。四中全会虽然没提出大规模的经济方面的政策，但是仍然提出了促进消费，我们

可以把期待留到年底的中央经济工作会议，同时 11 月份公布的 10 月份房地产销售数据。我们在结构上的建

议仍然是成长股+低估值蓝筹。 

3、行业配置：电力设备（潜在的电网投资预期）、医药（退可守，进可攻），券商（整体市场活跃有利于

业绩确定增长、加杠杆提升 ROE 提供长期发展愿景、期权等金融创新带来业绩大幅弹性），地产（期待即将

公布的 10 月份销售数据）。 

4、在成长股方面，LED 仍然可以持有（今年景气度高企，且前期调整），而已经调整了半年的环保股值

得重点进行配置（估值已经合理）、新能源汽车（政策支持）。 

5、主题方面，关注国企改革。 

 

 

四、 关注金鹰 

金鹰基金：四季度先秋收后播种 

2014年11月03日  上海证券报 

 

股指历经持续 1 个多季度、累计约 20%的上涨，对于后市，金鹰基金指出，短期存在风险偏好转向的较

大概率，有阶段性调整压力，但市场难以形成单向的持续调整格局，预计系统性风险不大，四季度建议先秋

收后播种。  

  对于四季度股指影响的主要因素，金鹰基金分析认为，基本面、流动性、新股发行、上市公司三季报以

及海外市场的情况，构成对四季度股指影响的主要因素。从宏观经济看，总体上经济基本面仍难有大的惊喜；

从宏观流动性看，国内货币政策稳中趋缓，美国 QE 正式退出对全球流动性的影响逐步显现；从新股发行的

情况看，四季度完成年中披露的百只新股目标，发行节奏有明显加快；从上市公司三季报的情况看，预计较

中报仅略有改善，但市场一致预期与实际增速的较大预期差难以快速收敛；另外，美股尤其纳斯达克指数可

能的持续回调，对 A 股创业板 、中小板公司的负向映射效应不断集聚。再加上四季度是国内机构传统的收

获及布局阶段，四季度的波动幅度可能较大。  
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  从配置上看，金鹰基金看好估值相对合理、行业有持续催化以及受益于“剪刀差”扩大、毛利率有望提

升的下游消费品行业，包括医药、现代消费服务、农业、家电、汽车等行业；还有符合产业转型方向、业绩

逐步进入兑现期的环保行业；以及三季报业绩超预期、今年以来行业涨幅垫底的非银金融行业 。此外，四季

度行业销售有望回暖的地产及下游产业链，和受益于四季度稳增长力度加强的铁路设备等基建投资主题都值

得重点关注，继续看好新能源产业链。 

声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。基金的过往业

绩并不预示其未来表现。 

 

 

五、 “预防洗钱，维护金融安全”——2014 年反洗钱宣传月 

反洗钱工作部际联席会议第七次工作会议在京召开 

来源：中国人民银行 

 

2014 年 10 月 16 日，反洗钱工作部际联席会议第七次工作会议在京召开。会议总结了第六次工作会议以

来反洗钱工作进展情况，分析了我国反洗钱工作面临的形势，讨论了今后一段时期的工作任务，重点研究了

《国家洗钱和恐怖融资风险评估总体规划》。部际联席会议 23 个成员单位的相关负责同志出席会议。受反洗

钱工作部际联席会议召集人、中国人民银行行长周小川委托，中国人民银行副行长李东荣作了题为《全面深

化反洗钱机制改革 切实提升反洗钱工作效率和水平》的工作报告。司法部副部长、政治部主任张彦珍，监察

部国际合作局局长傅奎等部门负责同志在会上作了重点发言。  

    李东荣指出，在国务院的正确领导下，经过各成员单位的共同努力，我国反洗钱工作机制不断完善，并取

得阶段性成效。修订或新颁发了一系列反洗钱法律制度，深化国际反洗钱和反恐怖融资合作，反洗钱与反恐

怖融资监测水平明显提升，执法和监管力度加强，全社会反洗钱意识不断提高。反洗钱工作在保障国家社会

和经济安全方面发挥了重要作用。  

    李东荣在《报告》中对当前我国反洗钱工作面临的国内外新形势进行了分析研判，强调当前反洗钱国际标

准发生了重大调整，国内暴力恐怖活动形势异常严峻，反洗钱工作已上升到国家战略层面，国内反洗钱工作

体系需要不断完善。今后一段时期，要在部际联席会议框架下进一步发挥各部门合力，重点做好以下五个方

面的工作：一是在国家层面建立洗钱和恐怖融资风险评估机制，制定全面科学的国家反洗钱战略；二是进一

步完善反洗钱和反恐怖融资法律体系建设；三是加强信息共享和数据挖掘，提高预防和打击洗钱和恐怖融资
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犯罪有效性；四是深化国际合作，提高我国的反洗钱国际影响力；五是加强反洗钱专业人才队伍的培养。  

    参会单位相关负责同志认真讨论了工作报告以及《国家洗钱和恐怖融资风险评估总体规划》，并就本部门

开展反洗钱工作情况进行了交流。  

    反洗钱部际联席会议成员单位有：最高人民法院、最高人民检察院、国务院办公厅、外交部、公安部、安

全部、监察部（预防腐败局）、民政部、司法部、财政部、住房城乡建设部、商务部、人民银行、海关总署、

税务总局、工商总局、新闻出版广电总局、法制办、银监会、证监会、保监会、外汇局、解放军总参谋部。 

 

 

 

六、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 44 周（2014 年 10 月 27 日至 10 月 31 日）上证指数周涨幅：5.12%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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七、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

八、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券、天源证券、中山证券等证券公司。 

中国国际期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 

 

 



经 营 财 富  永 不 止 步  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，本公司不承担因使用本报告而

产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所有投资人，请谨慎使用。                                        
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主办：金鹰基金管理有限公司市场拓展部 

地址：中国广州市体育西路 189 号城建大厦 22-23 层 

邮编：510620 

传真：020-83283445 

客服及投诉电话：4006-135-888，020-83936180 

意见反馈：investor@gefund.com.cn 

 

 


