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一、 一周要闻 

国内方面 

1、12 月 8 日：海关总署发布最新数据显示，11 月份，中国进出口总值 3688.5 亿美元，下降 0.5%。其

中，出口 2116.6 亿美元，增长 4.7%；进口 1571.9 亿美元，下降 6.7%；贸易顺差 544.7 亿美元，扩大 61.4%。

进口增速大幅下降，出口也远不及预期，这显示政策宽松压力剧增。 

2、12 月 10 日：国家统计局公布，11 月 CPI 环比下降 0.2%，同比上涨 1.4%；PPI 环比下降 0.5%，同比

下降 2.7%，连降 33 个月且为近 18 个月最大降幅。这是 CPI 同比涨幅连续第三个月在 2%下方运行，并创 2009

年 11 月以来最低，引起市场对中国经济活动趋冷的担忧。机构分析认为，总需求弱，拖累 CPI 通胀率下行，

PPI 通缩压力大。 

3、12 月 12 日：11 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 7.2%，比 10 月份回落 0.5 个百分点，连续

两个月出现回落。从环比看，11 月份比上月增长 0.52%。1-11 月份，规模以上工业增加值同比增长 8.3%。 

4、1-11 月份，全国房地产开发投资 86601 亿元，同比名义增长 11.9%，增速比 1-10 月份回落 0.5 个百分

点。该增速为 2009 年 7 月份以来最低。 

5、11 月份，社会消费品零售总额 23475 亿元，同比名义增长 11.7%。1-11 月份，社会消费品零售总额

236593 亿元，同比增长 12.0%。 

 

国际方面 

12 月 11 日：韩国央行维持基准利率在 2%不变。韩国央行称，目前尚无降息导致的资本外流迹象。关注

息差收窄可能带来的风险。2015 年下半年输出缺口可能关闭。 

 

 

 

 

 

 

 

 

二、一周国内市场各板块走势 
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（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 
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三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（12 月 08 日-12 月 12 日）上证综指涨 0.02%，收盘 2938.17 点；深成指涨 3.92%，

收盘 10462.31 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断：（1）经济数据继续下滑，尚在市场预期之内。11 月份，规模以上工业增加值同比实

际增长 7.2%；1-11 月份，商品房销售面积同比下降 8.2%，降幅比 1-10 月份扩大 0.4 个百分点。1-11 月全国

房地产开发投资同比名义增长 11.9%，增速比 1-10 月份回落 0.5 个百分点，为 2009 年 7 月以来最低；1-11

月份，全国固定资产投资同比名义增长 15.8%，增速比 1-10 月份回落 0.1 个百分点，为 2001 年 12 月份以来

最低；11 月份，社会消费品零售总额同比名义增长 11.7%，略有回暖。1-11 月财政收入增长 8.3%，1-11 月财

政支出同比增长 10.1%，完成预算的 82.5%。11 月 CPI 同比上涨 1.4%，环比下滑 0.2%，PPI 同比下降 2.7%，

环比下降 0.5%。（2）由于经济数据持续回落，市场对政府出台刺激政策的预期提升。而中央经济工作会议

释放出的方针是保底线和促转型。（3）流动性方面，降息之后，市场对降准的预期经历了高涨后开始回落。

（4）证监会启动例行检查，对两融业务有一定的影响。（5）我们对上证指数四季度的波动区间修正为（2600，

3100）点，从中期看，降息有利于市场中期流动性，本轮反弹的驱动力就是流动性和政策预期，而非来自基

本面。（6）由于两融业务受到一定影响，同时本周是股指期货交割日，因此本周我们对市场的判断是主板指

数反弹后再次回落。 

2、仓位和结构：建议仓位维持 85%（前值 85%），考虑到主板仍有调整压力，建议本周以主题投资为

主要配置。继续观察地产券商行业的走势，前期我们建议一旦这两个行业走势转为疲弱，可将仓位调至主题

投资。上周的市场验证了我们的观点，目前我们建议如果这两个行业能持续反弹，则把仓位从主题投资调整

至蓝筹。 

3、行业配置：家电（前期估值修复落后于大盘），建筑建材（受益于一路一带），汽车（低估值蓝筹），

医药（滞涨，有补涨需求）。 

4、在成长股方面，已经调整了大半年的环保股值得重点进行配置（估值已经合理）、新能源汽车（政策

支持）。 

5、主题方面：（1）一路一带，中央将其提升至战略地位。（2）军工回调后可以介入，成飞集成事件落

地，可关注军工重组与电科院整体上市主题。 
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四、 “弘扬宪法精神，建设法治中国”—2104 年普法宣传主题活动 

宪法是法治的“元气” 

文章来源：人民日报  日期：2014 年 12 月 04 日  作者：黄星 

 

练书法，临帖需习“永”。永字八法，包含了汉字基本的笔画和架构，若能写出每一笔的精神，则功力

浑厚，书法必成。王羲之的《兰亭集序》，以“永”字的稳健开头，更是奠定了后篇挥毫中的波澜壮阔、落

墨处的细致精当，成就传世的书法瑰宝。而在法治中国建设的恢弘篇章中，宪法就是在构建国家的“永”字。  

由党的十八届四中全会决定，并经由全国人大常委会提案通过，每年的 12 月 4 日被确定为国家宪法日。

“宪法时刻”成为人们计算盘点一年时光的新节点。宪法进行时，不仅诚邀人们研读“母法”的“序章节条

款”，仔细聆听她的“掷地字铿锵”；更是向每一个人，推送了对宪法认知程度的无形问卷，成为一个挂在

心头、绕不过去的问句。  

其实，很多人第一次阅读后就会发现，宪法的魅力在于强烈的带入感。作为国家的根本法和治国安邦的

总章程，宪法中既有“高大上”的国家政治安排，也有安顿社会民生重心、保障公民权利的款款暖意。通过

宪法，人们会发现“成年子女有赡养扶助父母的义务”，拥有至上的法律效力；会熟悉“公民的合法的私有

财产不受侵犯”，是对抗各种不法行为的“金钟罩”；也能够体会到，为了维护“各民族公民都有用本民族

语言文字进行诉讼的权利”，法官们在民族聚居区所面临的挑战与艰辛。人们能从宪法中找到并理解我们的

生活映像，一种“原来你在这里”的感触背后，是宪法给予公民的权利指南和力量支撑。  

然而不难发现，我们的生活还未能与宪法实现完美并轨。究其原因，文本虽然“顶天”，但宪法意识仍

未“触地”。宪法的力透纸背，源自于至上的权威，更来自于实施过程中不断增进的共识。只有让宪法融入

人们的日常生活，成为可以感受得到的规范与实际利益，才能涵养人们对宪法的理解、认同与情感。每年的

国家宪法日，正是这样一个让宪法走近民众的重要契机。不论是“宪法课堂”还是“法院开放日”，以及其

他各种生动的法制宣传形式，人们怎么花费心思去准备这一天，都不为过。在法治的氧气中浸润久了，自然

就会对“空气稀薄”很介意，也才会更加明白，宪法就是法治生活的“元气”，少此“元气”则无法治生活

的精气神。  

实践中，守住法治生活的“元气”，需要每个人的力量。对于公民个人来说，培养宪法意识和精神，就

是对宪法和法律的尊崇不违，对自身和他人宪法权利的坚定关切，并将法治变成一种内心信守和生活方式。

而国家公务人员对待宪法的态度，则更为重要。有统计显示，我国 80%的法律、90%的地方性法规、100%的

行政法规和部门规章，都是通过行政机关加以贯彻实施的。国家公权力是否能切实尊重和有效实施宪法，保

障和维护公民权利，将直接关系到宪法认同感的形成和巩固，成为民众最有深切感受的法治温度。  
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哲学家说，那些铭刻在公民内心的法律，形成了国家的真正宪法。当宪法至上的观念深入人心，向宪法

宣誓的誓言外化于行，我们会在现实生活中感受到更多的法治脉动和互动，会为宪法中的光荣和梦想续写新

篇。  

 

五、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 50 周（2014 年 12 月 08 日至 12 月 12 日）上证指数周涨幅：0.02%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

六、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、
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《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

七、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券、天源证券、中山证券等证券公司。 

中国国际期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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