
总第【374】期 

2011 年 第 33 周（8.15-8.19） 
风险提示：市场有风险，投资须谨慎 

  

本期目录 

1、金鹰旗下基金业绩表现 

2、金鹰旗下基金业绩走势图 

3、金投资·鹰视点----市场研判 

4、一周要闻 

5、一周国内市场各板块走势 

6、正在募集新产品介绍 

7、销售机构 

 

市场部 

金鹰基金管理有限公司 

2011.08.26 

总第【615】期 
2016 年第 28周 

（2016.07.11-07.15） 
风险提示：市场有风险，投资须谨慎 

  

本期目录 

一、 一周国内市场各板块走势 

二、 媒体关注 

三、金鹰旗下基金业绩表现 

四、金鹰旗下基金业绩走势图 

五、销售机构 



融 汇 财 智  创 造 价 值  

重要提示：本报告中的信息均来源于已公开资料，本公司对这些信息的完整性和准确性不做任何保证和承诺。报告中的观点和预测仅代表我们的判断，

本公司不承担因使用本报告而产生的法律责任，我们将根据实际情况的变化作出观点和预测的相应调整而不承担提示说明的责任。本报告并不适用于所

有投资人，请谨慎使用。                                        -1- 

 

一、 一周（7.11-7.15）国内市场各板块走势 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部 

 

二、 媒体关注 

金鹰基金投资总监王喆： 追逐“热点”收益成本并不低 

来源：21 世纪网  2016 年 7 月 13 日 

股市的未来走势在多数人眼中，依然模糊不明。尽管如此，似乎又都有某种共识——开端于 2014 年下半

年的那波“牛市”，应不会再来。 

  21 世纪经济报道记者采访过程中，多位基金公司投资总监向记者表示，预测后期行情将以震荡为主，趋

势性行情的概率较低。作为买方机构的代表，金鹰基金投资总监王喆向记者详解了其自己的投资策略。 

  截至 7 月 12 日，王喆担任第一基金经理的四只基金全部获得正收益，最高的金鹰改革红利收益率 7.98%，

在 1131 只可比的偏股混合型基金中排名 40 位（A、B、C 类份额分算），最低的成分股优选收益率 1.01%，

在 64 只可比的平衡混合型基金中排名 25 位（A、B、C 类份额分算）。 

  同期上证综指下跌 12.725%，其中一个比较典型的特点是，在市场下滑区间王喆管理基金业绩回撤远小

于行业平均水平，但是其管理基金业绩也鲜有急涨的表现。 

  这种业绩表现背后的投资策略和逻辑是否叫座，显然还有待市场来作出解答。 

  如何掘金震荡市行情 

  《21 世纪》：目前的监管政策将如何影响市场？ 

  王喆：政策的变化，会影响我对未来市场风险和收益的判断。 

  其实本轮市场行情，尤其是创业板的上涨，是得益于 2012 年和 2013 年开始的并购等监管政策的放松。

因为那时候可能出现鼓励并购、简化审批的政策，所以导致一些中小企业出现大量通过并购，外延式扩张。

现在这个政策的收缩，一定意味着对过去这几年大家习惯的这种增长模式的一个瓶颈，自然而然，这种模式

如果不行了的话，会影响到市场上的并购行为，市场的风险偏好也有负面影响。 

  所以我会考虑到这一点，同时考虑到并购的模式增长会面临更大风险，我可能就会降低这个持仓比重。 

  《21 世纪》：你认为个人投资者该如何在本轮行情中操作？ 

  王喆：用我这几天看到的一篇文章来概括，就是两句话：第一是买到个好公司，第二呢就是长期持有它。

实际上就是说，“时间是好公司的朋友”。 

  这个对普通投资者来说，是最简单的方式。总体而言，可能他们对市场不是特别熟悉，但是对某些领域，
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他一定是其中的专家，而在这个领域里，他就能够找到最好的公司，未来能够不断成长发展的公司，只要你

找到了，然后长期持有它，未来肯定会有很高的收益和回报。 

  我并不认同他们一定需要财务技能，虽然肯定有帮助，但是不必然。其实大家可能更关心这个阶段会怎

么样，总是试图去把握住每个阶段的热点，这是我与大家观点不同的。因为每个人的认知都是有限的，那么

只能在某个领域或某几个领域有专长，那么就不可能把握每个领域的热点。所以散户在追逐每个领域的热点，

往往追逐自己并不擅长的东西。 

  《21 世纪》：今年下半年你觉得会出现怎样的行情？ 

  王喆：先说上半年，行情和去年下半年有点像，刚开始市场有个风险偏好，一月份市场开始快速回落，

然后有一个逐渐震荡的回升。我觉得今年的市场，整体上还表现在一个震荡行情，整体状况经济有所反弹。

尽管年初我们对反弹的力度是预期挺高的，但是数据出来之后，持续性还是没有太强。 

  从长期来看，经济预期是持续下行的，流动性长期也不会改变。那么在这种情况下，市场整体是处于一

个震荡中，难以有一种趋势性的机会。因此，一些热点板块可能会有很好的涨幅，它体现的是这个结构性的，

而不是阶段性和市场系统性的，区别很大。 

  坚持追求绝对收益 

  《21 世纪》：现阶段你如何在投资中进行资产配置？ 

  王喆：整体而言，资产配置无外乎两个维度：一个是从整体的大类资产的角度，另一个配置的资产则无

外乎股票、现金和债券三种。 

  根据整体的这三类资产的风险水平，我会确立某个阶段重点投资方向，以此来确定股票持仓的水平和比

例。其实这个比例是个大致阶段性的概念，例如说我们去年下半年整体持仓水平比较低，因为我们会觉得虽

然市场上有交易机会，但也存在风险，那么这个时候，我们就持有少一点的股票。 

  《21 世纪》：你个人如何看待投资中所谓的“热点”？ 

  王喆：我个人并不喜好追逐市场热点，而是更多偏向左侧，即选那些基本面不断增长、处于周期上行阶

段的行业，然后再去选择行业里估值合理的公司，买进去后长期持有。 

除了公司基本面处于不错的层面外，还需要它有个好的价格。因为一个再好的投资，也是离不开价格的。

所以在公司层面，可以说我们首先要选到一个好公司，然后再要从好公司里面挑选价格合理的。 

其实不同市场的热点都不同，只是目前这个阶段，市场风险资金的偏好比较高，加上市场流动性比较宽

松，整体的资金规模比较大，又同样宏观经济处于一个转型期，那么一个好公司，或者大家都能够认同的好

行业，并不是很多。所以就可能存在一个大家认为比较好的（公司）品种，有一个集中追捧的过程。我认为

这是市场发展到一定阶段，自然而然出现的一种现象。  作者：饶守春  
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声明：本文章内容纯属作者个人观点，仅供投资者参考，并不构成投资建议。投资者据此操作，风险自担。基金的过往业

绩并不预示其未来表现。 

 

 

三、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 28 周（2016 年 7 月 11 日至 7 月 15 日）上证指数周涨幅：2.22% 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。  
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四、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文

件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力

相适应。 

 

五、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行、兴业银行、天津滨海农商

行为等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、国盛证券、

山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、长江证券、齐鲁证券、国联证券、爱建

证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城证券、财达证券、世纪证券、

江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、英大证券、日信证券、浙商

证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、中信证券（浙江）、新时代

证券、天源证券、中山证券、民族证券、申万宏源（原申银万国、宏源）证券、东北证券、联讯证券、宏信
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证券、德邦证券、首创证券、华鑫证券、大同证券、太平洋证券、上海证券、西部证券、国金证券、中信证

券（山东）、华林证券、华金证券、华融证券等证券公司。 

中国国际期货、中投天琪期货有限公司、中信期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司、上海汇付金融服务有限公司、上海联泰资产管理有限公司、

深圳富济财富管理有限公司、北京君德汇富投资咨询有限公司、上海汇付金融服务有限公司、大泰金石投资

管理有限公司、北京乐融多源投资咨询有限公司、北京增财基金销售有限公司、上海长量基金销售投资顾问

有限公司、上海凯石财富基金销售有限公司、上海陆金所资产管理有限公司、上海利得基金销售有限公司、

深圳市新兰德证券投资咨询有限公司、北京恒宇天泽投资管理有限公司、中经北证（北京）资产管理有限公

司、上海中正达广投资管理有限公司、北京晟视天下投资管理有限公司、北京懒猫金融信息服务有限公司、

上海攀赢金融信息服务有限公司、武汉市伯嘉基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理有限公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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