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一、 一周（10.10-10.14）国内市场各板块走势 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部 
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二、 市场新闻 

【国际经济】 

1、美联储主席耶伦周五在波士顿表示，要消除经济衰退的负面影响，可能需要“高压”政策以及紧张的

劳动力市场。经济危机可能给经济产出造成了永久性的损害，迫使决策者在未来经济下滑时采取更为激进和

更快速的行动。周五美元延续升势，本周表现为逾七个月最佳，此前美国公布了强劲的 9月零售销售和生产

者物价数据，巩固了美联储将在 12月升息的预期。美元指数升 0.4%，报 97.935，本周大涨 1.4%，本月迄今

升幅达到 2.5%。 

2、周五 WTI 11 月原油期货下跌 0.09 美元或 0.2%，报 50.35 美元/桶，本周累涨 1.1%，连续第四周上扬。

布伦特 12月原油期货下跌 0.08 美元或 0.2%，报 21.95 美元/桶，本周累跌不到 0.1%。美国 48个州的原油产

量已下降至两年多来最低水平。11 月份的 OPEC 会议被视为冻产协议不成功便成仁的关键论坛。Croft 表示任

何有意义的成果都将取决于沙特。 

 

【国内经济】 

1、人民币继续跌跌不休。周五在岸人民币(CNY)兑美元北京时间 23:30 收报 6.7271 元，续创 2010 年 9

月以来收盘新低，较 10月 13 日夜盘下挫 15个基点；全天成交量增加 32.87 亿美元，至 282.90 亿美元。截

至北京时间 23:40，离岸人民币兑美元微跌 2个基点，报 6.7348。 

2、证监会 14 日召开例行发布会宣布：为配合《内地与香港股票市场交易互联互通机制若干规定》实施，

中国证监会 10月 11 日发布《证券基金经营机构参与内地与香港股票市场交易互联互通指引》，明确了证券

公司、公募基金管理人开展内地与香港股票市场交易互联互通机制下“港股通”相关业务有关事项的具体要

求，并于发布之日起施行。。 

3、为加强证券账户管理，10 月 14 日，中国结算发布了最新修订的《证券账户业务指南》，明确一个自

然人和普通机构投资者在同一市场最多可申请开立 3个同类账户。 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://quote.eastmoney.com/3ban/SZ837621.html
http://quote.eastmoney.com/us/IDSA.html?Market=NASDAQ
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三、 投资者适当性教育专栏 

严格实施投资者适当性制度 

 在市场恐慌心理持续蔓延的背景下，近期 A股市场短时间内出现了急速杀跌。尽管市场在自身运行过

程中有着合理的内在调整需求，但场外、场内资金去杠杆压力不断放大，无疑在很大程度上加剧了本轮“多

杀多”行情的“踩踏效应”。分析人士指出，去年下半年以来持续在灰色地带徘徊的各类场外配资、场内两

融等业务的不规范发展，是导致本次市场持续下泄的一项重要原因。相关业务“野蛮生长”的背后，则充分

折射出现阶段我国资本市场投资者适当性制度在实施层面的不足。  

起源于美国的投资者适当性制度，其设立的根本初衷，就是要根据不同投资者知识、经验、年龄、财务

状况、风险承受能力的差异，严格约束相关金融机构对投资者销售风险合适的金融产品、提供投资所能够承

担对应风险的投资工具。例如，在产品的适当性方面，金融机构在销售产品时，应承担相关尽责及“把关筛

选”的义务。对于高风险的金融产品，必须只能开放给经验成熟且能够承受风险的投资者。而这种对于客户

类型实施有差别的适当性管理，在前置性保护投资者利益的同时，事实上也在很大程度上保障了相关金融产

品的平稳发展。另一方面，对于瞬息万变的各类金融市场而言，有效的投资者适当性制度，无疑也大大减轻

了市场在各类敏感时期的波动性。  

从新兴市场近年来的投资者适当性制度实施经验来看，许多起步较晚的金融市场，都曾经遭遇过因投资

者适当性制度未严格执行，而导致风险承受力较低的投资者，进入了高风险的市场。例如，韩国等曾经在股

指期货市场、商品期货市场上因开放度过高，导致大量风险意识较低、投机赌博心理较重的中小散户进入了

风险极高的期货投资领域。大量投资者在遭受投资损失的同时，也在某些特殊时期，急剧地放大了市场单边

波动风险。  

  对于同样发展历史较短的中国资本市场而言，自 2009 年 10 月创业板市场设立以来，投资者适当性制度

相继在创业板市场、股票指数期货市场、融资融券业务、股指期权市场等多个领域进行了较为严格的实施。

从过往几年的整体实践情况来看，管理层始终把握严格监管的底线，相关业务基本得到了健康平稳的发展。

值得注意的是，具体到本轮牛市而言，场外伞形信托、灰色配资乃至不合法的银行资金都通过不同渠道，进

入了原本风险承受力较低的普通投资者手中。在大量场外资金为部分投资者违规“加杠杆”的同时，许多证

券公司在经营业绩的单边驱动下，也放松了对场内两融业务投资者适当性制度的执行标准。上述加杠杆行为，

极大地助涨了各类投资者、尤其是中小散户的投机赌博心理，也为股票市场的健康运行埋下了巨大隐患。投

资者适当性制度仍需有关各方进一步严格实施。 

来源：中证网 
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四、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 41 周（2016 年 10 月 10 日至 10 月 14 日）上证指数周涨幅：1.97% 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。  

 

 

五、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文

件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力

相适应。 

 

六、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行、兴业银行、天津滨海农商

行为等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、国盛证券、
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山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、长江证券、齐鲁证券、国联证券、爱建

证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城证券、财达证券、世纪证券、

江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、英大证券、日信证券、浙商

证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、中信证券（浙江）、新时代

证券、天源证券、中山证券、民族证券、申万宏源（原申银万国、宏源）证券、东北证券、联讯证券、宏信

证券、德邦证券、首创证券、华鑫证券、大同证券、太平洋证券、上海证券、西部证券、国金证券、中信证

券（山东）、华林证券、华金证券、华融证券等证券公司。 

中国国际期货、中投天琪期货有限公司、中信期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司、上海汇付金融服务有限公司、上海联泰资产管理有限公司、

深圳富济财富管理有限公司、北京君德汇富投资咨询有限公司、上海汇付金融服务有限公司、大泰金石投资

管理有限公司、北京乐融多源投资咨询有限公司、北京增财基金销售有限公司、上海长量基金销售投资顾问

有限公司、上海凯石财富基金销售有限公司、上海陆金所资产管理有限公司、上海利得基金销售有限公司、

深圳市新兰德证券投资咨询有限公司、北京恒宇天泽投资管理有限公司、中经北证（北京）资产管理有限公

司、上海中正达广投资管理有限公司、北京晟视天下投资管理有限公司、北京懒猫金融信息服务有限公司、

上海攀赢金融信息服务有限公司、武汉市伯嘉基金销售有限公司、北京肯特瑞财富投资管理有限公司等第三

方销售机构。 

金鹰基金管理有限公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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