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一、 本周市场 
（一）市场表现 

 

（二）重要宏观数据 

大宗商品市场：金价站上 1900 美元关口，油价单周大幅上涨  

金价连续第 4 周上涨，重新站上 1900 美元/盎司关口，上周,伦敦金现收于 1903.67 美元/盎司，

周涨 1.25%，重新站上 1900 美元/盎司关口，为连续第 4 周上涨。主要支撑因素：一方面，之前美

联储强化维持低利率的政策，美元相对疲软，给金价提供上涨动能；另一方面，美国通胀数据飙升，

提升了黄金的吸引力。展望后市，尽管市场对美联储可能会提前缩减购债仍有所担忧，金价仍然

偏向看涨。 

 

油价录得 4 月中以来最大单周涨幅，上周，布伦特原油期货结算价收报 69.63 美元/桶，周涨 4.80%；

美国原油期货结算价收报 66.32 美元/桶，周涨 4.31%。主要支撑因素：需求方面，美国初请失业

金人数下降，EIA 原油库存下降，美国即将迎来需求高峰季节；供给层面，伊朗石油重返市场担忧

降温。展望后市，印度等国的疫情仍将限制油价涨幅，后续需重点关注即将召开的 OPEC+部长级会

议。 

 

外汇市场：美元探底回升，人民币连续第 8 周上涨 

美元指数探底回升，跌势暂歇，上周，美元指数收于 90.0547，当周累计升值 0.01%。主要非美货

币中，欧元兑美元收于 1.2192，升值 0.1%；英镑兑美元收于 1.41901，升值 0.29%；美元兑日元收

于 109.8800，升值 0.85%。上周后半段，美国初请失业金人数降幅超预期，美元指数守住前一日大

部分涨幅；通胀数据符合市场预期，预计不会对美联储政策产生影响，这两大因素为美元指数设定
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了一个暂时底部，美元指数从周二触及的 4 个半月低点反弹。展望未来，下一个重要事件是 6 月

中旬的美联储议息会议，可能为美联储政策变更提供线索。 

 

人民币对美元升破 6.40 关口，连续第 8 周上涨，盘中创 3 年新高，上周，中间价由 6.4300 升值

至 6.3858，累计升值 442bp；在岸即期汇率由 6.4337 升至 6.3654，累计升值 683bp；离岸市场即

期汇率由 6.4354 升至 6.3598，累计升值 756bp。近期人民币升值是国内外多重力量共同推动的结

果：美元指数走弱，中国经济持续复苏，贸易向好、资本流入，以及市场套利和对冲等。人民币升

值引发金融部门高度重视、一周内三次发声，表示当前汇率制度将长期坚持，不能作为工具抵消通

胀，人民币汇率双向波动将是常态，企业要管理好预期、树立“风险中性”理念。预计后续人民币

不会呈现单边升值走势，大概率仍将随美指波动。 
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二、 新闻资讯 
【国内经济】 

1、【监管层淡化人民币升值预期】随着人民币升值幅度加快，其潜在的风险也引起关注。一方面，资本流入

会压低国内无风险利率，推动国内资产价格上涨；另一方面，汇率升值虽然有助于压低进口价格，但会对出

口造成冲击。此外，随着国内决策层对于大宗商品价格飙升的关注，保供稳价和打击炒作措施接连出台，大

宗商品尤其是国内定价的黑色系商品价格涨势已经受到抑制，以汇率升值应对通胀的必要性下降。因此，央

行对于汇率升值的态度正在发生变化。 

2、【国常会部署进一步支持小微企业个体工商户纾困发展】全国小微企业总数超过 4400万户、个体工商户

超过 9500万户，成为我国就业主力军。当前国内外环境复杂严峻，小微企业、个体工商户生产经营仍面临困

难，要继续有针对性加强支持。进一步落实“六稳”、“六保”政策，保持必要支持力度。加大支持小微企

业、个体工商户等的普惠金融力度，引导扩大信用贷款、首贷、中长期贷款、无还本续贷业务规模，推广随

借随还贷款。研究将商业汇票承兑期限由 1年缩短至 6个月，减轻企业占款压力。 

3、【4月工业企业利润继续保持较快增长】1-4月份，全国规模以上工业企业实现利润 25943.5亿元，同比

增长 1.06倍，延续了去年下半年以来较快增长态势；相比 2019年同期两年平均增长 22.3%。4月当月，规模

以上工业企业利润同比增长 57.0%，增速较 3月份回落 35.3个百分点；两年平均增长 22.6%，比 3月份加快

10.7个百分点。工业品价格上涨是近期工业企业利润上涨的核心因素，出口、内需的高景气也是必要支撑。 

 

【国际经济】 

1、【拜登提出 2022 财年总额 6万亿美元预算】美国总统拜登向国会提交总额 6万亿美元的 2022财年预算，

详细阐述了拟议中大幅增加的联邦开支细节，重点在于基础设施、教育、研究、公共卫生、带薪休假和儿童

保育等优先领域。根据计划，新财年联邦预算赤字或约 1.83万亿美元，占 GDP比重 7.8%。针对资金缺口，

计划提及将通过提高公司和高收入人群税收以减少赤字。计划公布后，美股三大指数略微收涨，美元指数冲

高回落，10年期国债收益率下挫 0.77%。 

【新西兰联储明确 2022年年中加息】上周新西兰联储决定维持基准利率在 0.25%不变，符合预期，其联2、

储同时还保持资产购买规模在不高于 1000 亿新西兰元水平，并表示将耐心等待通胀和就业达标针对未来，新

西兰联储预估官方现金利率（OCR）于明年第二季度开始上升，该前瞻预测被市场解读为后续加息路径将更为

明确，时点即在 2022年年中，较为意外。联储决议公后，新西兰元表现强势，NZD/USD日内涨逾 0.5%。 
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三、 投资策略 
行业配置上，新能源、医药等前期抱团的赛道型品种，可重点围绕性价比择股。另外，关注能通过

自身产品涨价、溢价能力较强、需求旺盛对抗成本压力的部分中游制造业，尤其是行业龙头，包括

家电、汽车、机械等。通胀向上和政策调控的纠结，将促使钢铁、煤炭等顺周期板块进入高位震荡，

体现出更多是跌出来的机会。银行等高股息的“类债”资产，仍是中期看好的重要方向，券商有短

期估值修复机会。 

 

利率债：本周国债及国开债中短期限收益率均呈现不同程度上行，其中 1 年期国债上行 8.28BP，3

年、5 年期国债上行约 4BP；1 至 3 年国开债上行约 3-4BP；5 年及以上国债及国开债收益率波动不

大，期限利差进一步压缩。短端利率大幅上行主要还是受到资金面收紧影响，特别是本周国债和地

方债发行放量再度引起市场对供给冲击的担忧，不少机构选择落袋为安；长端利率则在资金偏紧、

国内通胀压力下降和工业企业利润超预期等多空因素交织影响下稳中有升，10 年国债收益率在

3.08%附近 1-2BP 波动。 

 

我们认为，当前市场关注的重点在于通胀压力和利率债供给冲击，关键仍在于央行应对措施。预计

5 月是上半年通胀上行压力最大月份，PPI 同比预计达到历史高位，6 月开始 PPI 在基数效应减弱

和原油价格高位维持下逐步小幅回落。本周后半周虽然黑色系大宗商品价格大跌后有所企稳，但目

前来看尚不具备大幅回升条件；况且监管层通过产业调整已能够控制大宗价格，短期内更不必担心

央行货币政策发生重大变化。而在利率债供应方面，总体来看 5 月政府债供应略低于预期，但近期

明显已经开始提速，预计后续月份发行压力能会持续增大。综上，短期来看央行货币政策收紧和放

松的空间有限，但供给压力可能会有所增加，在“稳货币”和“紧信用”背景下，债市环境从偏乐

观转为偏中性，预计国债 10 年长端利率仍在 3%-3.3%之间波动。后市需关注出口、地产投资是否

会持续超预期，通胀二次冲高压力。 

 

转债：本周一级市场新发 4 只转债，共计募资 55.3 亿元；二级市场新上市交易 3 只转债。行情方

面，权益企稳回暖，转债继续拉估值；板块方面，低估值的券商+银行以及科技、新能源相关转债

标的表现较为亮眼，中游制造及传统有色、化工分别在大宗涨价、人民币升值、政策层面控价等因

素下表现相对疲弱。目前上市交易转债 362 只，存续规模 5829.5 亿元；本周累计成交金额 3207.85

亿元，其中个券成交额前五合计 877.23 亿元，前十合计 1346.12 亿元，前二十合计 1872.5 亿元，
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部分异常活跃券投机情绪收敛，转债成交较上周回落明显。本周高价股性券表现继续好于中低平价

券，超高平价券（转股价值大于 130 元）涨幅 2.34%，高平价券（转股价值在 110-130 元之间）涨

幅 2.9%，中平价券（转股价值在 90-110 元之间）涨幅 1.61%，低平价券涨幅 1.49%（转股价值在

70-90 元之间），超低平价券（转股价值小于 70 元）跌幅 0.67%。整体来看，虽然市场总体情绪改

善，但是带来超额收益的机会仍然呈现一定的散发，市场机会正在扩散，建议适当关注高弹性品种，

分享正股红利。 

 

信用债：一级方面，本周合计新发行信用债 2790.16 亿元，到期 3537.86 亿元，净融资-747.7 亿

元。二级市场方面，本周各期限各信用级别品种收益率涨跌不一，以中债中短期票据收益率为例，

短期收益率因资金收敛而有所上行，长期限品种继续下行但幅度收窄。信用利差方面，以三年期中

短期票据收益为例，本周信用利差多数下行，AAA 信用利差下行 4.22BP 至 31.7BP，AA+信用利差下

行 6.22BP 至 47.54BP，AA 信用利差下行 11.22BP 至 94.54BP。 

 

展望后市，我们认为永煤事件后资质较弱国企的信用风险依旧不低，信用收紧也不利于弱资质企业

再融资，信用研究和投资也更加需要回归经营和财务基本面的分析，因此对于债务负担较重、资质

较弱的民企及地方国企仍需有所规避。建议投资者在信用下沉方面更加谨慎，更多关注经济发达地

区中短久期城投债投资机会。 
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四、投资者教育专栏 
 

【防范非法证券期货活动宣传月】投资者坠入网络直播荐股陷阱 

来源：证券时报网 

 

操纵股价、“黑嘴”荐股、诱骗“韭菜”接盘等，在郑某及其团伙围绕嘉美包装构建的“杀猪盘”中，

能看到诸多近年来出现的新型市场操纵案件的特征。 

回顾嘉美包装“杀猪盘”事件，去年 9月 9日，嘉美包装上演“天地板”，当日开盘后，嘉美包装股价

迅速拉升一度触及涨停价 13.19元，随后股价持续下跌，最终以跌停价 10.80元收盘，振幅高达 20.02%，换

手率达 69.36%。此后该股连续 3日跌停，距 9月 9日股价最高点累计下跌达 58.75%，投资者损失巨大。当时

就有股民反映，该股存在网络直播荐股陷阱，怀疑有人布下“杀猪盘”。 

嘉美包装去年 9月发布公告称，“近日，公司收到多位投资者反映，市场上存在有人利用微信群、直播

等方式向股民推荐买入本公司股票的情形。经公司、控股股东、实际控制人、董事、监事及高级管理人员自

查，各方均未参与策划该类活动，也从未授意他人策划、参与该类活动，各方均与该类事件无任何关联关系。” 

证监会此次披露，其在监测中发现，有不法团伙通过社交媒体非法荐股等手段，诱骗投资者高价买入股

票的同时，反向卖出相关股票非法牟利，导致个股暴涨暴跌，严重扰乱市场秩序，侵害投资者利益。此后，

证监会稽查部门启动与公安机关的执法协作机制，协同开展线索分析和调查取证，并于近期配合公安机关将

郑某团伙 23名主要成员抓捕归案。 

经查，私募基金实际控制人郑某及其团伙与配资中介合谋，借入近 4亿元资金和 80余个证券账户，以连

续交易、对倒等方式大幅拉抬嘉美包装股票价格，并伙同股市“黑嘴”，利用直播间、微信群诱骗投资者高

价买入接盘，其反向卖出非法获利数千万元，涉嫌操纵市场、非法经营等违法犯罪。 

近年来，证监会按照“零容忍”工作方针，不断加大执法力度，重拳打击财务造假、欺诈发行、操纵市

场等恶性违法行为。下一步，将按照“零容忍”工作方针，深化与公安司法机关的执法协作，严厉打击操纵

市场、股市“黑嘴”等市场欺诈行为，持续塑造市场良好生态。同时，提醒广大投资者坚持理性投资，远离

“非法荐股”、“场外配资”，防止上当受骗。 
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五、金鹰旗下基金业绩表现 

 
数据来源：金鹰基金管理有限公司。 
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六、销售机构 
交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行、兴业银行、天津滨海农商

行、湖北银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、国盛证券、

山西证券、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、长江证券、齐鲁证券、国联证券、爱建

证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城证券、财达证券、世纪证券、

江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、英大证券、日信证券、浙商

证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、中信证券（浙江）、新时代

证券、天源证券、中山证券、民族证券、申万宏源（原申银万国、宏源）证券、东北证券、联讯证券、宏信

证券、德邦证券、首创证券、华鑫证券、大同证券、太平洋证券、上海证券、西部证券、国金证券、中信证

券（山东）、华林证券、华金证券、华融证券、中邮证券、华信证券、联储证券等证券公司。 

中国国际期货、中投天琪期货有限公司、中信期货、华信期货股份有限公司有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司、上海汇付金融服务有限公司、上海联泰资产管理有限公司、

深圳富济财富管理有限公司、北京君德汇富投资咨询有限公司、上海汇付金融服务有限公司、大泰金石投资

管理有限公司、北京乐融多源投资咨询有限公司、北京增财基金销售有限公司、上海长量基金销售投资顾问

有限公司、上海凯石财富基金销售有限公司、上海陆金所资产管理有限公司、上海利得基金销售有限公司、

深圳市新兰德证券投资咨询有限公司、北京恒宇天泽投资管理有限公司、中经北证（北京）资产管理有限公

司、上海中正达广投资管理有限公司、北京晟视天下投资管理有限公司、北京懒猫金融信息服务有限公司、

上海攀赢金融信息服务有限公司、武汉市伯嘉基金销售有限公司、北京肯特瑞财富投资管理有限公司、深圳

前海凯恩斯基金销售有限公司、北京新浪仓石基金销售有限公司、厦门市鑫鼎盛控股有限公司、北京恒天明

泽基金销售有限公司、上海万得投资顾问有限公司、西部证券股份有限公司、凤凰金信（银川）投资管理有

限公司、和耕传承基金销售有限公司、奕丰金融服务（深圳）有限公司、深圳前海微众银行股份有限公司、

天津国美基金销售有限公司、北京格上富信投资顾问、北京微动利投资管理有限公司、北京蛋卷基金销售有

限公司、上海云湾投资管理有限公司、利和财富（上海）基金销售有限公司、北京唐鼎耀华投资咨询有限公

司、北京创金启富投资管理有限公司、南京途牛金融信息服务有限公司、南京苏宁基金销售有限公司、河南

和信证券投资顾问股份有限公司、中证金牛（北京）投资咨询有限公司、河南和信证券投资顾问股份有限公

司、杭州科地瑞富基金销售有限公司、浙江金观诚财富管理有限公司、北京植信基金销售有限公司、上海华

夏财富投资管理有限公司、大河财富基金销售有限公司、江苏汇林保大基金销售有限公司、北京坤元基金销

售有限公司、华瑞保险销售有限公司、华信期货股份有限公司、上海有鱼基金销售有限公司、上海大智慧财

富管理有限公司、济安财富（北京）基金销售有限公司等第三方销售机构。 
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金鹰基金管理有限公司直销中心、金鹰基金网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 

 

 
风险提示：本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产。基金的过往业

绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现。销售机构根据法规要求对投资者类别、风险承受能

力和基金的风险等级进行划分，并提出适当性匹配意见。投资者在投资基金前应认真阅读《基

金合同》和《招募说明书》等基金法律文件，全面认识基金产品的风险收益特征，在了解产品

情况及听取销售机构适当性意见的基础上，根据自身的风险承受能力、投资期限和投资目标，

对基金投资作出独立决策，选择合适的基金产品。详细历史业绩请前往基金详情页查看。市场

有风险，投资需谨慎。本资料不构成本公司任何业务的宣传推介材料、投资建议或保证，不作

为任何法律文件。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部分内容

的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。 
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主办：金鹰基金管理有限公司 

地址：中国广东省广州市珠江东路 28号越秀金融大厦 30层 

邮编：510623 

传真：020-83283445 

客服及投诉电话：400-6135-888，020-83936180 

意见反馈：csmail@gefund.com.cn 
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