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一、 本周市场（2022.8.22-8.26） 
（一）市场表现 

 

 

（二）宏观数据 

【国内经济】 

 LPR 非对称降息 

2022 年 8 月 22 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，1 年期贷款市场报

价利率（LPR）为 3.65%，5 年期以上 LPR 为 4.3%，分别较上一期下调 5 个基点、15 个基

点。LPR 下行通过政策利率（MLF）市场基准利率（LPR）市场利率（贷款利率）的传导机

制，可以带动企业融资实际利率下行，推动降低实体经济融资成本。 

 

 粤苏蒙川鲁为全国前 5 发电大省 

2022 年 7 月，全国发电量为 8059.2 亿千瓦时，同比增加 4.5%。其中，火电发电量为 5559.6

亿千瓦时，同比增长 5.3%，占全国发电量比重为 68.98%。水电发电量为 1462.6 亿千瓦时，

同比增长 2.4%，占全国发电量比重为 18.15%。核电发电量为 369.7 亿千瓦时，同比减少

3.3%，占全国发电量比重为 4.59%。 

 

 广东省公共充电桩保有量同比增长 1.3 倍 

2022 年 7 月，全国充电桩 PPP 项目数为 6 个，项目投资额为 21.16 亿元，均与上月持平。

全国公共充电桩保有量为 157.51 万个，环比增长 3.09%，同比增加 65.71%。分地区看，
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广东省公共充电桩保有量最高，达 34.36 万个，环比增加 3.88%，同比增加 133.98%，占

全国公共充电桩的比重为 21.81%。上海公共充电桩保有量为 11.18 万个，环比增长 1.36%，

同比增长 22.2%，排名第二。江苏省公共充电桩保有量为 11.15 万个，环比增长 1.7%，同

比增加 37.15%，排名第三。 

 

【全球经济】 

 26 国 OECD 综合领先指标反映经济谷底信号 

2022 年 7 月，OECD 综合领先指标为 99.337 点，环比下降 0.1677%，同比下降 1.49%，反

映经济周期信号为谷底。分国别看，墨西哥、日本、奥地利、挪威、葡萄牙等国家的综合

领先指标大于 100，环比及同比均呈负增长，对应经济周期信号为衰退期。斯洛伐克的综

合领先指标小于 100，环比及同比均呈正增长，对应经济周期信号为扩张期。印度、德国、

加拿大、美国、韩国等 26 个国家的综合领先指标小于 100，环比及同比均呈负增长，对

应经济周期信号为谷底。 

 

 中国可再生能源产能全球占比达 33.25% 

2021 年，全球可再生能源产能为 306.83 万兆瓦，较上年提高 9.26%。分国别看，中国可

再生能源产能全球排名第一，达 102.02 万兆瓦，占全球比重为 33.25%，增速为 13.41%。

美国可再生能源产能排名第二，为 32.54 万兆瓦，占全球比重为 10.6%，增速为 11.07%。

巴西可再生能源产能为 15.99 万兆瓦，全球排名第三，占全球比重为 5.21%，增速为 6.6%。 

 

 日本机械订单以电子及通信设备、工程机械类为主 

截至 2022 年 6 月，日本机械订单总计为 3.01 万亿日元，环比增长 21.84%；来自海外的

机械订单共计 1.53 万亿日元，环比增加 14.27%；国内需求机械订单为 1.36 万亿日元，

环比增加 32.88%；政府机械订单为 0.24 万亿日元，环比增加 21.52%；私人部门机械订单

为 1.12 万亿日元，环比增加 35.59%。 
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二、 新闻资讯 
【国内经济】 

1、 国务院总理李克强向 2022 世界新能源汽车大会致贺信。李克强表示，中国是汽车生产和消费大国，近

年来新能源汽车产业发展迅速，产销量和保有量位居世界前列，已进入全面市场化拓展期。中国将继续

以开放的姿态深化新能源汽车产业相关领域国际合作，以合作促发展，以发展促升级，同各方更好实现

互利共赢，共同为汽车产业发展谋划新篇章，为全球经济社会可持续发展增添新动能。 

2、 今年前 7 月我国规模以上工业企业实现利润 48929.5 亿元，同比下降 1.1%。分行业看，采矿业

继续支撑工业企业利润增长，汽车行业利润回升较快。数据显示，7 月汽车制造业利润同比增长

77.8%，为利润增长最快的行业之一。国家统计局表示，工业企业效益延续恢复态势，但工业经

济持续稳定恢复仍需付出艰苦努力。下阶段，要保持产业链供应链稳定畅通，积极扩大有效投资，

不断释放消费潜力，加大助企纾困力度，为工业企业效益继续恢复创造有利条件。 

3、 国家开发银行积极推动开发性金融工具加快落地。截至 8 月 26 日，国开基础设施投资基金已签

约 422 个项目、合同金额 2100 亿元；已投放 2100 亿元，重点投向中央财经委员会第十一次会议

明确的五大基础设施重点领域。 

 

 

【国际经济】 

1、 美联储卡什卡利表示，目前美国的通货膨胀率非常高，必须采取行动控制通胀。卡什卡利称，他最担心

的是美联储误判了物价压力的程度和持续性，届时将需要采取更激进的加息措施来控制通胀。 

2、 美国 7 月全国地产经纪商协会（NAR）二手房签约指数环比下降 1%，为今年以来第六次下降，达到疫情

爆发以来的最低水平，较高的房贷利率让潜在买家望而却步。 

3、 德国与加拿大正式签署氢能源合作协议，该协议旨在帮助德国进一步实现能源独立与气候保护目标。加

拿大斯蒂芬维尔地区的大型风力发电厂将很快扩大氢能的生产，目标是在 2030 年之前彻底建成氢能供应

链并从 2025 年开始向德国出口。 

4、 欧元区经济下行风险加剧。周二发布的数据显示，欧元区 8 月制造业 PMI 初值录得 49.7，创 26 个月新

低；服务业 PMI 初值录得 50.2，创 17 个月新低；综合 PMI 初值录得 49.2，创 18 个月新低 
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三、 投资策略 
行业配置上，短期市场风格或继续向均衡方向收敛，中期仍可维持“科技+消费+稳增长”的平衡配置。

短期，伴随大宗价格反弹，“再通胀”交易或出现博弈发酵，分流前期涨幅较大行业的资金；国内货

币继续偏松背景下，虽对成长板块相对有利，但近期降息落地后，短期或难更进一步的显著宽松，加

之外围紧缩、产业链格局不确定性、市场交易拥挤等问题需震荡调整予以消化，以重新凝聚投资者共

识。中期来看，科技配置方面，新能源、军工等科技行业景气度依然较高，受益于下游需求恢复的细

分品种（汽车电子/互联网平台/广告/IT 软件）也仍可关注。消费配置方面，虽然动态清零方针不变，

但常态化/精准化防疫的持续优化仍是大趋势，疫后复苏主线（酒店/餐饮/免税/航空机场）尽管时有

反复，但大方向仍是向好，此外可关注受益于经济复苏的可选消费方向（白酒/汽车）。 

 

利率债：本周利率债收益率全面上行，其中 1 年期国债活跃券收益率上行 8.17BP，10 年国债活跃券

上行 3.92BP 收至 2.66%。本周资金面略有收紧，稳增长信号持续释放，债市向上调整，短端调整较

多。本周一 1 年期 LPR 报价下降 5BP 至 3.65%，5 年期 LPR 报价下降 15BP 至 4.30%，均未超市场预期。 

 

我们认为当前市场关注的重点在于疫情反复背景下基建拉动和消费恢复情况，关注地产企稳窗口及出

口韧性，同时应考虑央行应对态度以及财政和地产发力情况。经济恢复方面，本周部分地区降温，高

温限电情况预计有所缓解；全国新冠确诊人数有所下降，各地疫情防控政策仍较严格。7 月经济数据

并未延续上月复苏态势，工业增加值同比下降 0.1 个百分点至 3.8%，需求不足、地产链条偏弱现象

持续。今年以来多地地产政策放松力度加大，但“房住不炒”主基调未变；目前停贷、烂尾、逾期等

房企风险事件不断，购房信心不足，地产投资边际走弱压力短期内预计持续。出口方面，7 月出口数

据同比 18%，延续韧性和高增速，高于市场预期；尽管主要出口国的 PMI 和美国消费者信心指数趋势

向下，但海外目前劳动力需求依然旺盛，商品需求也依然强劲，短期韧性不容忽视。消费方面，7 月

城镇调查失业率下降至 5.4%，但 16-24 岁调查失业率继续上升至 19.9%，就业形势严峻，政策端稳就

业压力较大；7 月社会消费品零售总额当月同比降至 2.7%，居民消费需求恢复力度仍较弱。通胀方面，

近期猪价上涨趋势减缓，疫情延续、管控措施对短期内猪价有一定抑制；商品项涨价压力趋缓，同时

受翘尾因素影响 8 月 PPI 同比或将继续小幅下降，目前看下半年猪油共振压力上不凸显。海外方面，

目前美国商品涨价蔓延至服务项，劳动力成本上涨压力持续存在，本周美联储多个官员表态不会放松

对通胀的控制，10 年期美债收益率继续上行，后续海外通胀仍有可能成为潜在利空因素。财政方面，

8 月 24 日国常会提出增加 3000 亿元以上政策性开发性金融工具额度，依法用好 5000 多亿元专项债
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结存限额；预计上述资金将进一步撬动基建投资，但是考虑到工程进度，在今年形成的实物工作量和

投资额预计有限；后续专项债结存限额发行和财政支出规模仍较大，预计对资金面形成一定扰动。 

 

综上，近期国内疫情反复，有效需求仍然不足，海外需求承压。目前市场对于后续债市上行的担忧主

要来源于后续经济恢复程度，以及大幅偏低的资金成本能否持续。降息及 MLF 缩量续作之后，资金利

率反而略有上行，流动性回笼带来资金面收敛的压力；后续财政支出力度预计不减，实体投融资需求

均不强，央行降息背景下，预计资金流动性仍将维持宽松；目前杠杆高，市场对于资金成本的敏感度

提升。经济恢复方面，目前市场关注点集中在财政基建发力，关注增量政策实际落地效果；当前需求

不振，地产市场悲观情绪较浓。目前市场资金持续充裕，经济基本面偏弱，欠配行情延续，债市整体

环境较为乐观；但后续经济修复、超预期政策、海外通胀等多重利空因素仍存，预计期限利差仍将维

持高位。 

 

转债：本周转债市场收跌。其中中证转债指数累计下跌 1.42%，上证转债指数下跌 0.98%，深证转债

指数下跌 2.34%。转债行业中，周内仅 6 个行业上涨，其余 20 个行业下跌，涨幅前三的行业为交通

运输、休闲服务和传媒，涨幅分别为 0.48%、0.41%和 0.35%，跌幅前三的行业为国防军工、电气设备

和机械设备，跌幅分别为 5.12%、4.95%和 4.32%。从个券来看，上周交易的 430 只个券中，上涨个券

68 只，下跌个券 362 只。高价转债的估值受到强赎和热门赛道回调的影响，出现了明显压缩。针对

后续操作，我们提出以下建议：规避明显较高的转股溢价率的高价转债，尤其是临近触发的个券；规

避正股估值过高的成长标的，可适当关注低估值赛道，或近期有明显需求驱动的一些行业转债，前者

比如新上市的消费标的，后者比如煤炭、公用事业等。 

 

信用债：一级方面，本周合计新发行信用债 4,679.90 亿元，总偿还量 4,449.29 亿元，净融资 230.62

亿元。二级市场方面，本周信用债收益率以上行为主，短端上行幅度高于长端。信用利差方面，本周

信用利差走势分化，短端信用利差以下行为主，长端信用利差除 AA+以外以上行为主，以 1 年中短期

票据信用利差为例，AAA 信用利差收窄 2.52BP 至 20.34BP，AA+信用利差收窄 1.51BP 至 33.10bp，AA

信用利差收窄 5.51BP 至 41.10BP。以 3 年中短期票据信用利差为例，AAA 信用利差走扩 0.32BP 至

24.46BP，AA+信用利差收窄 3.68BP 至 37.31bp，AA 信用利差走扩 0.32BP 至 57.31BP。 
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展望后续，产业债方面，在央行降息后，市场对于货币政策收紧的担忧明显缓解，结构性资产荒行情

持续下，中短久期高等级信用债依旧拥挤，多数品种信用利差压缩至低性价比区间，适当拉长久期的

策略性价比依旧优于下沉评级的策略。地产债方面，当期房企信用分化持续，安全性高的高等级国有

企业更受市场青睐，但弱资质的民企信用风险仍未完全化解，不建议下沉弱资质民企。城投债方面，

城投融资政策依旧趋紧，但在稳增长和防风险的背景下，违约的风险较低，尽管城投的信用利差处于

历史较低位置，但仍有配置价值，配置策略建议在“优质地区高等级债+拉长久期”、“优质地区下

沉资质+短久期”、“中等地区信用挖掘+中短久期”中相机转换，但不建议下沉债务负担较重的地区。 
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四、 投资者教育专栏 
 

通过电视、报刊等媒体发布“免费荐股”广告从事非法证券投资咨询活动 

来源：中国证监会 

 

【基本案情】 

投资者范某看到某省卫星电视“涨停最前线”节目，受邀嘉宾阎某，在节目中大肆渲染公司荐股业绩，

并称“要想免费获取涨停股票，赶快拨打节目下方的热线电话”。 

范某经受不了诱惑，拨打了该热线电话，电话那头的接线员非常热情地介绍了该公司炒股的骄人业绩以

及跟着电视节目中“老师”炒股可以达到的预期收益，声称只要交纳会员费后，就能跟着电视节目中的“老

师”炒股了，“老师”会推荐涨停股票。 

之后数日，范某抵挡不了该公司持续不断的电话攻势，就想先交钱碰碰运气，于是给该公司汇了 4000

元会费。刚开始，公司推荐的股票确实有上涨，甚至出现涨停，但没料到此后“老师”推荐的股票却一路下

跌，范某懊丧不已。 

【案例警示】 

不法分子通常利用电视、广播、报刊等的影响力和公信力，利用电视节目中“老师”良好的“口才”和

公话术”，对自身的荐股能力和荐股业绩进行不实、夸大甚至虚假宣传，进而通过发布“免费荐股”、“推

荐黑马”等广告，诱骗投资者拨打电话或发送短信，在获取投资者的联系方式之后便展开强有力的电话攻势，

反复向投资者推荐股票，骗取服务费用。 

“天下没有免费的午餐”。电视股评“老师”多数口才很好，形象也不错，“表演”也很生动，多在早

盘和夜间活动，但往往并非真正的投资专家，甚至缺少基本的证券知识，有的还不具备证券相关业务资格。

投资者不可轻信电视、广播、报刊等媒体上的股评“老师”和免费“送”股活动，也不要轻易泄露个人电话

号码和个人资料，对陌生荐股来电要保持高度警惕。发现电视台证券节目不规范的，可及时向广电管理和证

券监管部门举报。 
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五、行业资讯 
【金融】 

1、 据中国基金报，目前部分银行理财公司委外规模达到数千亿，权益委外现象较为普遍，倒逼银行理财继

续提升权益类资产投研能力。部分国有大行理财子公司将大力发展多元策略投资体系、突出权益投资作

用等作为投研体系建设重点。 

 

2、 北京市“十四五”金融业发展规划发布，预期到 2025 年，北京市金融业增加值达到 1 万亿元左右，境

内外上市公司数量达到 1000 家左右，基本建成与大国首都地位相匹配的现代金融体系。 

 

【产业】 

1、 中国工业经济联合会会长李毅中称，随着高比例非化石能源发电量接进电网，需构建智慧电网来保障系

统稳定，推动储能加新能源模式，平抑风电和光电间歇性、水电季节性，同时要保持相对充足煤电能力，

因火电仍起着支撑、兜底作用。 

 

2、 上海出台 18 条政策措施支持临港新片区氢能产业高质量发展，将临港新片区打造成为上海乃至全国氢

能产业发展的制度创新试验田，并逐步探索建设全国性氢交易所。 

 

【楼市】 

1、 住建部表示，前 7 月全国新开工改造城镇老旧小区 4.43 万个、734 万户，按小区数计占年度目标任务

86.6%。其中，开工进展排名靠前的地区为山东、河北、湖北、贵州、安徽、江苏、内蒙古、新疆。 

 

2、 据证券时报，7 月底中央政治局会议首次提出“保交楼”，近一个月以来，从中央到地方，各方提速发

力，为缓释房地产风险集合各方资源与真金白银，改善市场预期。 
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六、销售机构 

成都农商行、东莞农商行、工商银行、光大银行、广发银行、杭州银行、红塔银行、湖北银行、华夏银

行、建设银行、江南农商行、交通银行、民生银行、宁波银行、平安银行、浦发银行、顺德农商行、天府银

行、兴业银行、邮储银行、招商银行、浙商银行、中国银行、中信银行、珠海华润银行。 

爱建证券、安信证券、渤海证券、财达证券、财富证券、财通证券、大通证券、大同证券、德邦证券、

东北证券、东方财富证券、东方证券、东莞证券、东海证券、东吴证券、东兴证券、方正证券、光大证券、

广发证券、国都证券、国海证券、国金证券、国联证券、国融证券、国盛证券、国泰君安、国信证券、国元

证券、海通证券、恒泰证券、红塔证券、宏信证券、华安证券、华宝证券、华创证券、华福证券、华林证券、

华龙证券、国新证券、华泰证券、华西证券、华鑫证券、江海证券、金元证券、九州证券、开源证券、联储

证券、民生证券、平安证券、山西证券、上海证券、申万宏源、申万宏源西部、世纪证券、首创证券、太平

洋证券、天风证券、万联证券、五矿证券、西部证券、西南证券、湘财证券、诚通证券、信达证券、兴业证

券、银河证券、英大证券、粤开证券、长城证券、长江证券、招商证券、浙商证券、中国国际金融、中航证

券、中金财富证券、中山证券、中泰证券、中信（山东）、中信华南、中信建投、中信证券、中银国际、中

邮证券、中原证券、第一创业。 

北京加和、伯嘉基金、创金启富、大河财富、大连网金、大有期货、大智慧、蛋卷基金、凤凰金信、富

济基金、格上富信、广源达信、国美基金、海银基金、和耕传承、和信投顾、和讯信息、中植基金、恒宇天

泽、虹点基金、华融融达期货、华瑞保险、华泰期货、华夏财富、辉腾汇富、汇成基金、汇付基金、汇林保

大、基煜基金、济安财富、嘉实财富、金斧子、凯石财富、肯特瑞、坤元基金、懒猫金融、利和财富、联泰

基金、陆金所、蚂蚁基金、民商基金销售、南京途牛、诺亚正行、攀赢基金、浦领基金、普益基金、钱景基

金、乾道盈泰、青岛意才、厦门鑫鼎盛、上海好买、上海利得、晟视天下、苏宁基金、泰信财富、唐鼎耀华、

腾安基金、腾元基金、天天基金、天相投资、通华财富、同花顺、挖财基金、万得基金、万家财富、微动利、

微众银行、喜鹊财富、新兰德、新浪仓石、信诚基金、玄元保险、扬州国信、阳光人寿保险、一路财富、宜

信普泽、奕丰基金、有鱼基金、云湾基金、增财基金、展恒基金、长量基金、植信基金、中国人寿、中民财

富、中期时代、中天嘉华、中投天琪期货、中信期货、中衍期货、中正达广、中证金牛、众禄基金、珠海盈

米、方德保代、方正中期期货、上海陆享基金。 

金鹰基金管理有限公司直销中心、金鹰基金网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 

 

风险提示：本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产。基金的过往业

绩及其净值高低并不预示其未来业绩表现。销售机构根据法规要求对投资者类别、风险承受能

力和基金的风险等级进行划分，并提出适当性匹配意见。投资者在投资基金前应认真阅读《基

金合同》、《招募说明书》和《产品资料概要》等基金法律文件，全面认识基金产品的风险收

益特征，在了解产品情况及听取销售机构适当性意见的基础上，根据自身的风险承受能力、投

资期限和投资目标，对基金投资作出独立决策，选择合适的基金产品。详细历史业绩请前往基

金详情页查看。市场有风险，投资需谨慎。本资料不构成本公司任何业务的宣传推介材料、投

资建议或保证，不作为任何法律文件。本公司或本公司相关机构、雇员或代理人不对任何人使

用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责任。 
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